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|. Medio epappoyng
Molog;
1. O1I TTapouoeg KATeUBUVTHPIEG YPAUMES I0XUOUV YIA:
a. apuodIEG apXEG Kal
B. emyxeIpAOEIC.
T;

2. O1 TTapoloeg KaTeuBuvTrpIeG YPAUMPES 1oxUouv o0€ ouvdptnon Pe To ApBpo 25
TTapdypagol 3 kai 4 1g odnyiag MiFID Il kai Ta dpBpa 55 £€wg 57 Tou KaT' £§ouaioddTnon
Kavoviouou. O1 TTapouoeg KaTeuBbuvTrPIEG YPAUUEG I0XUOUV £TTIONG O OUVAPTNON ME TIG
OPYQVWTIKES ATTAITACEIS TOU ApBpou 16 TTapdypagol 2, 5 £wg 7 TG odnyiag MiFID 1l kai
TWV GPBpwv 21, 72 kKal 76 Tou KAT' £60UCI0BOTNON KAVOVIOUOU, KaBWwg Kal Tou dpBpou
24 mrapaypagol 1, 4 kai 5 kai Tou GpBpou 25 Trapaypagor 1, 5 kar 6 Tng odnyiag MiFID
II, oTov BaBud TTou oxeTiCOVTAI PE TNV AgIOAGYNON CUPBATOTNTAG.

Moére;
3. O1 Tropouoeg KOTEUBUVTAPIEG YPAUMES apxidouv va I0XUouv €€ URveg META Tnv

nUeEpounvia dnuocicucng Toug oTov BIKTUGKSO TOTTo TNG ESMA o€ OAeg TIG €TTioNnUES
yAwooeg g EE.
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NOMOOETIKEG TTAPATTOUTTEG KOl OPICHOI

NoOPOBETIKEG TTAPATTOUTTEG

MIFID Il

Kavovioués¢ ESMA

Kar' e€ouaioddrnaon
Kavoviouog

Opiocuoi

ETTEVOUTIKO TTPOIOV

ETTIXEIPNOEIS

Odnyia 2014/65/EE Tou Eupwtraikou KoivoBouAiou kai Tou
ZupBouAiou, TG 15ng Mdaiou 2014, vyia TIG QyopEg
XPNHUATOTTIOTWTIKWY PECWV Kal TNV TPOTTOTToIiNoN Tng odnyiag
2002/92/EK kai TngG odnyiag 2011/61/EE*

Kavoviopés  (EE)  apiB. 1095/2010 Tou  EupwrTrdikou
KoivoBouAiou kai Tou ZuppouAiou, Tng 24n¢ NoeguBpiou 2010,
OXETIKA Me T ouoTtaon EupwtrdikAg EmommikAg  Apxnig
(Eupwtraiki ApxA Kivntwyv Agiwv Kail Ayopwv), TRV TPOTTOTTOINON
¢ amépaong apiB. 716/2009/EK kair Tnv katdpynon Tng
amméeaang 2009/77/EK?

Kat' e€ouaioddTtnon kavoviouog (EE) 2017/565 tng EmTpoTing,
NG 25n¢ AmpiAiou 2016, yia Tn oupmmAipwon Tng odnyiag
2014/65/EE tou Eupwrtraikou KoivofouAiou kal Tou ZupBouliou
6oov a@opd TIC OPYAVWTIKEG OTTAITAOEIC Kal Toug Opoug
AeiIToupyiag Twv EMIXEIPACEWY €TTEVOUCEWY, KOBWGS Kal TOUG
opIGPOUG TTou IoXU0UV YIa TOUG OKOTToUG TNG ev Adyw odnyiag?®

XPNUATOTTIOTWTIKO MECO [katd Tnv €évvoia Tou dpBpou 4
Tapaypa@og 1 onueio 15) Tng MIFID Il] 4 dounuévn kardBeon
[katd Tnv évvoia Tou apBpou 4 TTapdypagog 1 onueio 43) Tng
MiFID I1].

EMXeIprioelg  emevdoloewy [6TTwg opifovial oTo GpBpo 4
Tapaypaog 1 onueio 1) Tng MIFID 1] kai moTwTIKA 16pUPaTa
[6TTwg opiCovtal oTo ApBpo 4 Tapdypagog 1 onueio 27) Tng
MIFID II], étav TTapéxouv PN CUPPBOUAEUTIKEG UTTNPECIEG, KABWG
KOl €CWTEPIKOI  OIAXEIPIOTEG  OPYOVIOUWY  EVOAAAKTIKWV
emevouoewv (AOEE) [6TTwg opiCovTal oTo dpbpo 5 Tapdypagog
1 oroixgio a) g odnyiog AOEE 4], 6tav TOpEXOUV Tnv
TTaPETTOUEVN UTINPECIa  TIOU  avagéperal OTo0  ApbBpo 6
TTapAaypa@og 4 atoixeio B) onueio iii) TG odnyiag AOEE.

1EEL 173 116 12.6.2014, 0. 349.
2EE L 331 1ng 15.12.2010, 0. 84.
SEEL 87 1ng31.3.2017, 0. 1.

4 0dnyia 2011/61/EE Tou Eupwtraikot KoivoBouAiou kai Tou ZupBouliou, Tng 8ng louviou 2011, oxeTikd pe Toug dIAXEIPIOTEG
OPYAVIGHWY EVOAAAKTIKWY €TTEVOUCEWY Kal yIa TNV TPOTTOTToiNaN Twv 0dnyiwyv 2003/41/EK kai 2009/65/EK kal Twv KAVOVIOUWV
(EK) apiB. 1060/2009 kai (EE) apib. 1095/2010 (EE L 174 tng 1.7.2011, o. 1).
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OUUBOUAEUTIKEG 1) €TTEVOUTIKEG UTTNPECieG [KaTd Tnv évvoia Tou dpBpou 4

UTTNPETIES mapaypagog 1 onueio 2) tng MIFID Il], TAnv emevOuTIKWwV

V.

OUpBoUAWYV Kal diaxeiplong xapTto@uAakiou, kai ii) TTwWAnoN
OOMUNUEVWY KOTABECEWV.

2KOTTOGg

O1 Trapouoeg KateuBuvTApleG ypauuég Bacifovtal oto dpBpo 16 TTapdypagog 1 Tou
Kavoviopou ESMA. ZKomog Twv TTapoucwv KATEUBUVTAPIWY YPAMMWY Eival va
amooa@nVvioBei N eQAPUOY OPICHEVWY TITUXWVY TWV OTTAITACEWY CUPBATOTNTAG KAl
eKTEAEONG evToAWV TnG odnyiag MIFID Il yia Tnv €€ao@AaAion KoIVg, OUOIONOP®PNG KAl
OUVETTOUG £QAPUOYAG, aVTIOTOIXWG, Tou dpBpou 25 Trapdypagog 3 Tng MIFID 1l kai Twyv
GpBpwv 55 kai 56 Tou KaT' e€ouaioddéTnon Kavoviopou Baoel Tng MiFID 1l, kaBwg kail Tou
apbpou 25 trapdypagog 4 ¢ MIFID Il kai Tou dpBpou 57 TOU KAT' £EOUCIODATNON
Kavoviopou Baoel Tng MIFID 1.

H ESMA avapével 0TI oI TTapoUuceg KATEUBUVTHPIEG YPAUUES Ba TTPOdyouV TTEPAITEPW TN
OUYKAION WG TTPOG TV EQOPHOYA TWV ATTAITACEWY CUURATOTNTAG KOl EKTEAECNG EVTOAWV
TTou TTpoBAETTOVTal 0Tn MIFID Il KOl WG TTPOG TIG ETTOTITIKEG TTPOCEYYIOEIG TWV €V Adyw
amaIThoswy, divovTag EUpacn o€ opIoUEVA ONPAVTIKA {NTAKATA Kal avadeikvuovTag JE
TOV TPOTTO QUTO TNV aia TWV UQPIOTAPEVWY TTPOTUTTWY. ZUUBAAAovTag OTn diac@dAion
TNG CUPUOPPWONG TWV ETTIXEIPAOEWY PE TA KAVOVIOTIKA TTPOTUTTA, n ESMA avapével
avTioToIXn Evioxuon TnNg TTPOCTACIOG TWV ETTEVOUTWV.

ZUMHOPPWON KAl UTTOXPEWOEIG UTTOBOANG EKBECEWYV

KafeoTWw g TWV KATEUBUVTAPIWY YPOUHWY

6.

ZUpoewva pe 1o dpbpo 16 Trapdypaog 3 Tou Kavoviouou ESMA, o1 apuodieg apxEg Kai
Ol CUMMETEXOVTEG OTIG XPNMUOTOOIKOVOUIKEG ayopéG o@eilouv va KatapdAAouv KABe
ouvaTh TTPooTIdbEIa yIa VO GUUHOPPWOOUV WE TIC TTapOoUCES KATEUBUVTHPIES YPOUUEG.

O1 apuddieg apxEG TTPOG TIG OTTOIEG ATTEUBUVOVTAI Ol TTAPOUCEG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES
o@eiAouV va oUPPOPPWBOUV EVOWUATWVOVTAG TEG KATA TTEPITITWON OTA OIKEIQ £BVIKG
VOMIKA KaI/fj ETTOTITIKA TTAQIOIA, OKOWPN Kol OTAvV ETMIPEPOUG KATEUBUVTAPIEG YPOAUMES
atmeuBuvovTal TTPWTIOTWG O€ CUPUETEXOVTEG OTIG XPNUATOOIKOVOUIKEG AYOPEG. Z€ QUTAV
TNV TTEPITITWON, Ol APPOdIEG apXEG TTPETTEI va dlao@aAifouv, YEOw TnG AOKNONG TnG
ETTOTITEIOG TOUG, OTI Ol ETTIXEIPACEIS CUPHOPPWIVOVTAI JE TIG KATEUBUVTAPIESG YPAMMEG.

ATraiTiogIg yvwoToTtroinong

8.

EvT1og dU0 punvwy a1rd TNV nUEPOUNVia dnuUoacicuong Twv KATEUBUVTAPIWY YPAUUWY GTOV
OIKTUOKO TOTTO TNG ESMA o€ OAeg TIg €TTionueg YAwooeg NG EE, o1 apuddieg apyég TTou
KaAoUvTal va €QAPUOCOUV TIC TIOPOUCESG KATEUBUVTNPIEG YPOUUEG TIPETTEl va
evnuepwoouv TNV ESMA edv i) ocuppopewvovTtal, ii) dev ouupoppwvovTal, aAAG
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TTPOTIBEVTal VA CUPPOPPWBOOoUV, A iii) dev CUPUOPPWVOVTAI Kal deV TTPOTIBEVTAI VO
CUMPPOPQWOOUV WE TIG KATEUBUVTHPIEG YPOUHEG.

2 TEPITITWON PN CUPPOPOWONG, O APHUOBIEG aPXEG TTPETTEI ETTIONG VA KOIVOTTOINOOUV
otnv ESMA Toug Adyoug un oupudpewaong He TIG KATEUBUVTHPIEG YPAUHEG, EVTOG BUO
HNVWV a1t TV NUEPOMNVIO dNUOCIEUONG TWV KATEUBUVTIAPIWY YPAUPWY OTOV SIKTUOKO
16110 TNG ESMA 0¢ OAeg TIg eTTionueg yAwooeg Tng EE.

YTodelypa yia mnv Kolvotroinon diatiBetalr otov dIKTUOKG TOTTO TNG ESMA. Metd TN
CUMPTTARpWON Tou UuTTodEiyuaTtog, auTo Ba Trpétel va diafiBdletal otnv ESMA.

O1 emixelprioelg dev UTTOXPEOUVTAI VO QVAQEPOUV QV CUUUOPQPUWVOVTOI TTPOG TIG
TTapoUCEG KATEUBUVTHPIEG YPOUUEG.

KateuBuvTipleg YPOAMMEG OXETIKA ME OPIOCHEVEG TITUXEG
TWV amTaITACEWV Tou TrpofAérovral otn MiFID I
AVA@OPIKA ME TN CUMBATOTNTA KAI TNV EKTEAECT) EVTOAWYV

NMAHPO®OPHZH TQN MNMEAATQN ZXETIKA ME TON ZKOMNO THZ AZIOAOINHzZHZ THZ
2YMBATOTHTAZ KAI ZXETIKA ME THN EKTEAEZH ENTOAQN

(ApBpo 24 rapdaypagoil 1, 4 kau 5 ka1 apOpo 25 Trapdaypagoi 3 kai 4 Tng MIFID II)

KarevBuvrnpia ypauun 1

12.

13.

O1 smixeipRoeig TPETMEl, Ot €0BegTO0 XPOVO TPIV Oamd TV Trapoxn HN
OUHBOUAEUTIKWYV UTTNPECIWV, VA EVIHEPWVOUV TOUG TTEAATESG TOUG, HEOW CaPOUg
Kol aITARG YAWO oG, OXETIKA JE TNV agloAdynon cupBaTdTnTAS KAl TOV OKOTTO TNG,
0 OoTroiog ouvioTaral oTn SIEUKOAUVON TNG ETIXEIPNONG VO EVEPYEI TTPOG TO
BEATIOTO CUHPEPOV TOU TTEAATN.

H ESMA kpivel 611 auTd TTpETTel va TTEPIAAPPBAVE! TA £ENG:

o 2apn emegnynaon OTI n emmxeipnon eivar apuddia yia mn dievépyeia TNG agioAdynong,
WOTE Ol TTEAATEG VA KATAVOOUV TOV AGYO YId TOV OTTOi0 KOAOUVTAI ATTO TNV ETTIXEIPNON
VO TTOPAOX0UV OUYKEKPIMEVES TTANPOYOPIEG, KABWG Kal TN onuagia Tng Tapoxns
TTANPOPOPIWYV TTOU Eival ETTIKAIPOTTIOINUEVEG, AKPIBEIS Kal TTARPEIG,

o YTrevOUupIon OTI N TTaPOXT aKPIBWY KAl OAOKANPWHEVWY ATTAVTIOEWY OTIG EPWTHTEIG
TTOoU BETEI N €TTIXEIPNON YIA TOUG OKOTTOUG TNG a&loAdynong ocupuBaToéTnTag gival TTpog
TO BEATIOTO CUUQEPOV TOU TTEAATN,

o [IAnpo@oPNCN OXETIKA WE TIG TTEPITITWOEIG KATA TIG OTTOIEG deV Ba TTpayuATOTTOINOE]
aglohoynaon (dnAadn oe TepiTITwon TTou 0 TTEAATNG dev TTAPEXEN TIG TTANPOYOPIES
TTOU TOU ¢nTHBNKav 1 ol v Adyw TTANpo@opicg dev eTTapKoUV yia Tn diegaywyr Tng
agloAdynong cuuBardTNTaG ] O€ TTEPITITWON TTOU Ol UTTNPECIEG TTAPEXOVTAI OUVAEI
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15.

16.
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NG €€aipeong Tou a@opd TNV €KTEAEDN TWV €VTOAWV®) Kal TIC CUVETTEIEG AUTWV.
QoT1600, N ev AOyw TANpo@odpnon dev Ba mpétrel va divel Tnv eviuTtwon OTI O
TTEAATNG dUvaTAl O KABE TTEPITITWON, KATOTTIV ETTIAOYAG TOU, VO PNV TTAPEXE! TIG
TTANPOQoOpieg TTou Tou NTOoUVTAIS.

e 20vVTOun E€TEENYNON TWV POOIKWY OIAQOPWY PETALU CUMPBOUAEUTIKWY KAl [N
OUMBOUAEUTIKWYV ETTEVOUTIKWVY UTTNPECIWY, AUBAVOVTAG UTTOWN TIG ATTAITACEIG TTOU
Io0XUOUV, TTPOKEINEVOU VA ATTOPEUXBOEI oTToI00MTTOTE GUYXUCN METAEU Twv dU0 Spwv.

2 TrepimTwon dlopKoUG OXEONG ME TOV TTEAATN, OI €TTIXEIPAOEIG dev Ba TTpETTEl va
TTapEXOUV TNV TIpoavagepBeica TTAnpo@dpnon TPV atmd TV TIapoxn KA&Be un
OUMBOUAEUTIKAG UTTNPECIAG. ZTNV TTEPITITWOTN QUTH, N £V Adyw TTANpo@dpnon PTTopE va
TTapéXETAl TTPIV ATTO TNV TTAPOXA TN APXIKAS MN CUMBOUAEUTIKAC UTTNPECIag Kal, GOV
agopd TIG TIANPOQOPIEG TTOU avagEépovtal OTIG OU0 TIPWTEG TTEPITITWOEIS TG
TTapaypdeou 13, K&Be @opd Tou {nreital a1rd TOV TTEAATN va ETTIKAIPOTTOINGEl TIG
TTANPOQPOPIEG OXETIKA WE TO ETTITTEDO TWV YVWOEWVY KAI TNG TTEIPAG TOU.

Evatrokeital oTIg €MYEIPACEIS VO ATTOPAGi{ouv HE TToloV TPOTTO Ba EVNUEPUWVOUV TOUG
TTEAATEG TOUG OXETIKA PE TNV agloAdynon tng cuppatétnrag. O pop@dTuTtog TTOoU
XPNOIYOTIOIEITAI YIa TNV TTANPO@OPNCN Twv TTEAATWY Ba TTPETTeEl, WoTdoO0, va divel Tn
duvaroTnTa OTIG ETTIXEIPAOEIC Va dIaTNEOUV apXEia TWV TTOPEXOUEVWY TTANPOPOPIWV .

O1 emyeipAoeIg Ba TTPETTEN va aTToPEUYOoUV va dnAwvouyv, i va divouv Tnv evioTTwar, ot
O TTEAATNG €ival EKEIVOG TTOU aTTOPACiCEl yia TN CUPPBATOTATA TNG ETTEVOUTIKAG UTTNPECIAG
I TOU €TTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG 1 OTI €ival eKEivog TTou KaBopilel TTola UTTNEETia f TTpoidV
ouvadel Pe TIG DIKEG TOU YVWOEIG KAl TIEIPA. Z& YEVIKEG YPAMMPEG, OI ETTIXEIPNOEIG OEV
TTPETTEI va TTpofaivouv o€ TTapatTtAavnTIKEG ONAWOCEIG TTPOG TOUG TTEAATEG O€ OXEON ME
TNV UTTOXPEWGN TNG ETTIXEIPNONG va dlevepyei TNV agloAdynon cupBardtnTag.

E@ocov 10 O0UVOAO TWV TTANPOQPOPIWYV TIPOG TOUG TTEAGTEG CUUMOPQPWVETAI HE TIG
ouvageic dIataelg (TTEPIAAUBAVOUEVWV TWV UTTOXPEWOEWY OXETIKA WE TNV TTAPOXN
TTANPOYOPIWV HE XPAON oTaBepoU PEOOU), O ETIXEIPACEIS Ba TIPETTEl €TTIONG VA
€€eTACOUV TTPOCEKTIKA TNV OTTOTEAECUATIKOTNTA TWV YPATITWY YVWOTOTTOINCEWY TOUG
(T7.X., Ol YVWOTOTIOINCEIG TTPETTEl va gival dueca S1a0€oiueg OTOUG TTEAATEG KAl TO
TTEPIEXOMEVO TOUG Va Unv €ival a@avéS A akaTavonTo). 1diaiTepa, yia €TTIXEIPHOEIS TTOU
TTPoPaivouv o€ TTapoxXn ETTIYPAUMIKWY UTTNEECIWY (on line services), autd PTTopEi va
TTePINABAvEl :

e TNV amddoon £Peacng OTn OXETIK TANpo@dpnon (1m.X. MECW TnNG XPRong
XOPAKTNPIOTIKWY OTTWG Ta avadudueva TTapddupa),

5 EmrevouTikég uTTnpeaieg TTou TTEpIAAPBAVOUV aTTOKAEIOTIKG TNV eKTEAEDN 1) TN ARwn Kail SiaBiBacn evioAwy Tou TTEAGTN OXETIKA UE
€TTEVOUTIKG TTpoidvTa Trou opidovtal oTn MIFID Il wg «pn TTOAUTTAOKGY.

8 BA. etriong Trapdaypago 28

7 Aappavovtag rTapdAAnAa uttéywn Tnv kateubuvtrpia ypauun 11.
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e Tnv e&€taon Tou KATd TTOCOV OPICPEVEG TTANPOPOpPiEG Ba TTPETTEl va ouvodeUovTal
atro dIadPACTIKO KEIMEVO [TT.X. MEOW TNG XPHONG OXEDIOOTIKWY XAPOKTNPIOTIKWY
OTTWG 01 «CUMPBOUAEG epyaleiou» ("tooltips™)] | atmd GAAa péoa yia TV TTAPOXN
TTPOCOETWY TTANPOPOPIWV OTOUG TTEAATES TTOU avalnTouVv avaAuTIKOTEPN EVNUEPWO
(T7.X. MEOW MIOG EVOTNTAG «ZUXVEG EPWTHOEICY).

NQPIZTE TOYZ NMEAATEZ ZAZ KAI TATPOIONTA ZAZ

Avaykaigg puBpioeig yia TNV KATavonon Twv TTeEAATWV

(ApBpo 16 Trapaypa@og 2 kai apBpo 25 mrapdypagog 3 Tng MIFID Il kai apBpo 55 Tou
KaTt' £§0uo1080TNON KAVoVIooU).

KareuvBuvrnpia ypauun 2

18.

109.

20.

21.

O ToAMTikeEg KAl S1ad1kaoieg TWV EMYEPT|CE®V Od TTPETEL va EYOVV ®E GTOYO
va divouv ) SuvatomTa oTig €V AOY® EMYEIPT|CELG VA GUAAEYOUV OAEG TG
AvVaYyKaieg TANpoPopieg yua ) Sievepyela g afioAoynong ocvpfartotnrag os
OYE0T] ME TA CUYKEKPUEVA £18T) TPOOPEPOUEV®V T] (NTOVUEVEOV TPOTIOVIWVE.

O1 emmixelpnoelg Beaidouv, e@appoouv Kai dlaTnNPoUV ETTAPKEIG TTOMITIKES Kal dladikaaieg
(ouptrepiAapBavopévwy Twv KATAAANAwY epyaAeiwv), TTpokelgévou va nTolv atd Tov
UQICTAUEVO TTEAATN 1] Tov duvnTIKG TTEAATN va TTapEXEl TTAnpogopicg doov aopd TIg
YVWOEIG KAl TNV TrEipa Tou OTov TOMEQ Twv €TTEVOUCEWV TIOU OXEeTiCovTal PE TO
OUYKEKPIPEVO  €I00C  TTPOOQEPOPEVNG 1 {nTOUMEVNG  ETTEVOUTIKAG UTThPECiag N
€TTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG. O1 ev Adyw TTANpogopieg TTepIAapBavouy, KaTd TTePITITWOT, Ta
oToIxEia TToU aTTapiBuouvtal oto dpBpo 55 TTapdypa@og 1 Tou KAT ££OUCI0dOTNON
KavovIguou.

MNa Tov OKOTO auTd, oI TTONITIKEG Kal oI dIadIKaoieg TnNG €TmXeipnong Ba TTpETTel va
dlao@aAifouv 611 dev atTo@elyouv va ¢nTouv TTANPOQOpPIES ] OTI dEV ATTOTPETTOUV TOUG
UTTApXOVTEG TTEAATEG 1] dUVNTIKOUG TTEAATEG PE KavEvav TPOTTO ATTO TO VA TTAPEXOUV
TTANPOPOPIEG OXETIKA WE TIG YVWOEIG KAl TNV TTEIpA TOUG.

Eival oTn S10KPITIKA €UXEPEIQ TWV ETTIXEIPNOEWY O KABOPIOHUOG TwV PECWY PE Ta OTToia
Ba ¢ntricouv atTd ToV TTEAATN VA TTAPACXEl TTANPOPOPIEG OXETIKA HUE TIG YVWOEIG KAl TNV
TTEipa Tou. @a PTTOPOUY Va XPNOIKMOTTOIoUV £PWTNUATOAGYIA (KAl € YNPIOKH Jop®n) Ta
OTTOi0 CUMTTANPWVOVTAI ATTO TOUG TTEAATEG TOUG 1) TTANPOPOPIES TTOU CUAAEYOVTAI KOTA TN
diapkela oulntrioewv padi Toug yia Tn dievépyela TG agloAdynong cuufatoTnTag. Ze
TETOIEG TTEPITITWOEIG, Ol ETTIXEIPNOEIG Ba TTPETTEI va dlao@aAiouv OTI Ol EPWTACEIS TTOU
BéTouV OTOUG TTEAATEG TOUG €ival APKETA OUYKEKPIPEVES KAl EUANTITEG KA OTI TUXOV GAAEG
MEBODOI GUANOYAG TTANPOPOPIWY, OTTWG N XPRon 0€douévwy CUVOAAQYWY Yia opIouEva
€idn TTPoIdvVTWY evOg uIoTApEvoU TTEAATN PE O0TOXO TNV agloAdynon Tng TrEipag Tou,
Exouv OXedIaoTel yia TNV aTTOKTNON TWV OTTAPAiTATWY TTANPOPOPIWY OXETIKA ME TO
ETTEDO YyVWOEWV Kal TTeipag Tou TTeAdTn. Auto gival IBIaITEpws onuavTiké étav ol

8 Aappavovtag TapdAAnAa uttéwn Tnv Kateubuvtrpia ypauun 3.
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ETTIXEIPNOEIC CUANEYOUV TIG TTANPOPOPIEG HECoW eTTIYpauuIKoU diavuAou (on line channel)
XWpig va pecohafei oroiadATrote avBpwTTiviy aAAnAetidpaon.

Kard Tov oxedlooud Twv epwTnuatoloyiwv TTou atroBAéTTouv Gt GUAAOYA
TTANPOPOPIWV OXETIKA HE TOUug TTEAATEG TOUG e OKOTTO Tn Olevépyeia agloAdynong
oupBatdTnTag, ol ETTIXEIPNOEIC Ba TTPETTEI va yvwpPilouv Kal va Aaufdavouv uttoyn Toug
ouvnBéaTtepoug AGYOUG yia TOUG OTTOIOUG 01 ETTEVOUTEG DIVOUV EVOEXOUEVWIG ECPOAUEVES
aTmravTACEIS OTa EpwTNUATOAOYIA. EIdIKOTEPQ:

o Oa mpémel va Aaufdvetal n déouca PEPIMVA WOTE TO €pwTnuUatoAdyio va givai
OaQEG, TTARPEG KAl KATOVONTO KAl VA aTTOQEUYOVTAl DIATUTTWOEIG TTOU TTAPATTAQVOUY,
TIPOKAAOUV oUyxuon i TTacxouv ammo €AAEIpn akpifeiag kalr uttePPOAIKN XpRon
TEXVIKWYV 6pwV (T1.X., CUVTOUOYPAPIES),

o O emyeipriocig Ba TpéTel va eEeTAlouv e Tn déouca TTpocoxh Tn diaTagn Kai Tn
HOP®r TwV £pWTNUATOANOYIWVY KAl Ba TTPETTEI VA ATTOPEUYOUV VA KATEUBUVOUV TIG
ETTIAOYEG TWV ETTEVOUTWV (TTX., YPOUUOTOOEIPd, SIACTIXO...),

e H ouAhoyr TTANPOPOPIWY YIa PIa OEIpA BepdTwy PECW Miag Kal JOvo epwtnong Ba
TIPETTEI VO ATTOQEUYETAI,

o O emixelpoelg Ba TpéTTel va €geTAlouv ue TN déouca TTPOCOXN Tn oeIpd Twv
EPWTNOEWYV, WOTE va SIaCPANIZETAI N ATTOTEAECUATIKA GUAAOYH TTANPOPOPIWY,

o [lpokelgévou va aTTOTPATIOUV Ol EIKOOIEG €K MEPOUG TOU TTEAATN, Ol OTTOiEg
I000UVANOUV HE PN agIoToTeEG TTANPOYOpIES, o TTEAATNG Ba TTPETTEl va eival o€ BEon
va atravtAoel 0TI Oev yvwpilel TTWGE va aTTavTAoEl 0TV £pWTNON.

O1 emixeiprioeig Ba péTrel va diabETouv d1adIKATIES Kal JNXAVITUOUG YIa TOV TTEPIOPIoHUO
TOU KIVOUVOU TTAPAKAPYNG TWV ATTAITHOEWY, WOTE VA dIac@AAiCeTal 0TI oI CUAEXBEIoEG
TTANPOYPOPIEC ATTOTUTTWVOUV ETTOPKWG TO ETTTTESO TWV YVWOEWYV Kal TNG TTEIpAg Tou
TEAATN. MNa TTapdadelyua, ol TMIXEIPRoEIS Ba uTTopolcav: va eEETACOUV TNV TBAVOTNTA
va Tifetar 6pio oto TO0EC QOpEG MTTopel évag TEAATNG va  QTTOVTHAOEl O€
EPWTNUOTOAGYIO(Q) €VTOG MIOG OPIOHEVNG XPOVIKAG TTEPIOdOU, va XPNOIUOTToIoUV
OIOQPOPETIKA  €pWTNHATOAOYIQ OTav 0 TEAATNG ¢NTA va CUuTTAnpwoel &avd T1O
EPWTNUATOASGYIO KaI/f} va XPNOIUOTTOIoUV Jia TTEPIod0 avapovhg. Ze TTEPITITWoN ARWng
TWV €v Adyw PETPWY, Ba utTopoUlce va eMTPATIEl aTOV TTEAATN va TTpoRei TTapoAN autd
oTn cuvaAAayn, epocov €xel ekO0BEi TTPOEIdOTTOINCN avaPOPIKA PE GUVAAAQYEG YIa TIG
OTT0iEC O TTEAATNG Oev £xel €TTAPKEIC yVWaoelg Kal Treipa®. O1 eTTixeIprioei Ba YmTopoucay,
€TTiong, va €@apuéoouv AoITTOUG €AEyXOUG, yia va dlac@aAliocouv OTI 0 TTEAATNG Oev
MTTOPEl va €TTOVOAGRE! TO EPWTNUATOAOYIO OPKETEG POPEG WOTE VA «EAEYEEI» TI €idOUG
ATTAVTAOEIG XPEIAZoVTAl YIO TNV ETTITEUEN TOU €TTIBUPNTOU ATTOTEAEOUATOG.

9 BA. kateuBuvtripia ypauun 9.
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Agdopévou 0TI N €uBUVN TNG CUANOYAG TWV OXETIKWY TTANPOPOPIWYV ATTO TOUG TTEAGTEG
EVATTOKEITAI OTNV ETTIXEIPNON, O €mMYXEIPAOEIS Ba TTpETTel va Aaudvouv 0Aa Ta gUAoya
METPO WOTE VA agloAoyouv eTTAPKWG Tov BaBud oTov OTT0i0 0 TTEAATNG KATAVOEI T KUPIO
XOPOKTNPIOTIKA KAl TOUG KIVOUVOUG TTOU OXETICOVTAI UE TA CUYKEKPIMEVA €iON ETTEVOUTIKWV
TTPOIGVTWYV TTOU TTapéXovTal atrd TNV ETTIXEiIPNON | TOUAAXIOTOV JE TA €idN TTPOIOVTWY YIa
Ta otroia ekdnAwvel evdia@épov o TTeAATNG. H Tmapammdvw aglohdynon €&eTddel av o
TTEAATNG KaTavoei TN oxéon METAEU KivOUvou Kal ammédoong emevOUOEwY, VIO
TTapAdEIyPa, HEOW TNG XPHONG EPWTNUATOAOYIWY PE EPWTACEIS TTOAATTAWY ETTIAOYWV
TToU €XOUV WG OTOXO TNV afloAdynon Twy TTIPAYHATIKWY YVWOEWV ToU TTEAATN yia Ta
OUYKEKPIYEVA €i0N ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWV.

Katd tnv agioAdynon Twv yvwaoewyv Tou TTEAATN, oI ETTIXEIPNOEIS Ba TTPETTEI va SIaBETOUV
MNXaviopoug Trou diac@aAifouv 0TI dev ¢nteital atrd TOug TTEAATEG va TTpofouv o€
autoaloAdynaon. I8iaitepa onuavTiKA yia TRV 0pBA agloAdynon Twv yVWoewV Tou TTEAATN
gival n QvTIJETWTTION TOU KIVOUVOU TTOU EVEXEl N evOEXOMEVN TAON Tou TTEAATN va
UTTEPEKTIMA TIG YVWOEIG TOU, KABWGS Kal n dIac@AAIon TNG CUVETTEIAG TWV ATTAVTACEWV
Tou TTEAATN!O. OI £mIXEIPACEIC Ba TTIPETTEI, TTIO CUYKEKPIYEVA, VO ATTOPEUYOUV TN XPron
EPWTACEWY TUTTOU «val A OXI» KA/ JIa TTPOCEYYIOT auToagIoAOYNoNG OTTOU N atTdvTnon
ouvioTartal oTnv €mMAOYA TETPAYWVIOIWY, OTAV PWTOUV TOV TTEAATN €AV €XEl ETTAPKEIG
YVWOEIG yia Ta KUPIO XOPOKTNEIOTIKA KOl TOUG KIVOUVOUG OUYKEKPIMEVWY  EIBWV
ETTEVOUTIKWYV TTPOoI6VTWV (yia TTapddelyua, ol eTTIXEIProelg Ba TTPETTEl va atTo@eUyouy va
uTTOBAAANOUV KATAAOYO HE TO ETTEVOUTIKA TTPOIGVTA KAl va ¢nTouv OTTd TOV TTEAATN va
utrodeigel TToia TTPoidvTa KaTtavoei). H autoagloAdynon TTpéTTel va avTioTaluifeTal atmo
QAVTIKEIMEVIKA KPITAPIA. [Na TTapadelyua:

o AvTi va pwtd av o TeEAATNG KaTavoei TIG €vvoieG TNG AvTIOTABUIONG KIvOUvou-
atrdd00NG 0€ CUYKEKPIPEVA €N ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWV, N ETTIXEIPNOT ETTEVOUCEWV
Ba rpéTTel, Adyou xdpn, va BE0el EpWTAMATA OTOUG TTEAATEG YIA OPICHEVA TTPAKTIKG
TTapadeiyyoTa KATAOTACEWY TIOU €VOEXETAI va TIPOKUWOUV OTnv TIpdgn, yia
TapAdelypa, Pe TN XPAon ypa@nuaTwy r HECW E€UVOIKWY KOl apvNTIKWY TEVAPiWV
TTou BaacifovTal o €UAOYEG UTTOBETEIG,

o AvTi va pwTd av o TTEAATNG £XEI ETTOPKEIG YVWOEIS YIa TA KUPIA XAPAKTNPIOTIKA KAl
TOUG KIVOUVOUG OUYKEKPIYEVWVY EIOWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY, N €TTIXEipnon Ba
TTPETTEI, AOyou Xdpn, va BETeEl EpWTNOEIG TTOU £X0OUV WG 0TOXO0 va agloAoynBouv ol
TIPAYMATIKEG YVWOEIG TOU TTEAATN VIO TO CUYKEKPIYEVA €i0N ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWV,
yla TTapddelyua, BETovTag oTov TTEAATN EPWTACEIG TTOAQTTANG ETTIAOYAG OTIG OTTOIEG
O TTEAATNG TTPETTEI VA DWOEI T OWAOTH ATTAVTNON,

Katd tnv a&loAdynon tng Treipag evog TeAATN, n eTTIXeipnon Ba TPETTEl va atToPeUyel T
XPAON UTTEPPOAIKA YEVIKWV EPWTACEWV UE ATTAVTACEIG TOU TUTTOU «val R OX1» Ko/ yia
TTOAU YEVIKA TTPOCEYYIoN ETTIAOYAG TETPAYWVIBIoU. AvTi va pwTd Tov TTEAETN av viwBe! OTI
O100€Tel ETTAPKN TTEIPA yIa va TTEVOUCEI O OPICHEVA TTPOIOVTA, N ETTIXEIPNON Ba TTPETTEL,
AGyou XdApn, va TOV PWTA UE TTOIO COUYKEKPIMEVA €idn ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWV Eival

10 BA. kaTeuBuvTApia ypauun 4.
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£COIKEIWPEVOG, KABWGS Kal TTOC0 TTPOCRATN €ival N TTEipa Tou atrd cuvaAAayég pe TéTola
TTPOIOVTA Kal TTO00 GUXVA TTPAYUATOTTOIE TETOIEG CUVAAAQYEG.

2 TTEPITTITWON ETTIYPANMPIKWY UTTNPECIWY (on line services) , ol eTTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEN
va oxedIalouv Ta pWTNHATOAGYIG Toug, AauBdvovTtag uttéwn TTapdyovTeg OTTwG ol €ENG:

e Kard TmoOOOV Ol €pWTACEIC E€ival ETTAPKWG OaAPeic Kal/fp kard TTO00V  TO
EPWTNUOTOAOYIO €Xel OoxedlaoTei yia va TTapEXEl TTPOOBETEG OIEUKPIVIOEIS N
TTapadeiyyata otoug TTeEAATEG OTAV QUTO KPIVETAI AVAYKaio [TT.X. HEOW TNG XPNONG
OXEDIAOTIKWY XOPOKTNPIOTIKWY OTTWG Ol «OUUBOUAEG epyaleioun» («tooltips») ) Ta
avaduodpeva Trapabupdal,

o Kard T1écov TrapéxeTal oOToug TIEAATEG KATTOIO  duvaToTnTa  avOpWITIVNG
OANAETTIOPAONG/UTTOOTAPIENG  KATA TN OUPTTIARpwon  Tou  €TTIYPAUUIKOU
epwTNUaTOAOYiOU (CUUTTEPIAQUBAVONEVNG TNG ATTOUAKPUGOHEVNG aAANAETTiOpaong
MEOW PNVUPATWY NAEKTPOVIKOU TaXUdPOEioU i HETW KIVNTOU TNAEPWVOU),

o  Kard mdéoov £xouv An@Oei HETPA yIa TV AVTIMETWITION AVTIQATIKWY ATTAVTACEWY TWV
TEAATWV  [OTTWG  €ival N eVOWPATWON OTO  E€PWTNUATOAOYIO  OXEDIAOTIKWV
XOPAKTNPIOTIKWY TTOU TTPOEIBOTTOIOUV TOUG TTEAGTEG, OTAV O ATTAVTHOEIG TOUG
TTAPOUCIALOUV EC0WTEPIKEG AOUVETTEIEG, TTPOTEIVOVTAG TOUG VA ETTAVECETAOOUV TIG
ATTavTACEIG TOUG 1 N €QAPHOYR OUCTAUGTWY QUTOPATNG EUQAVIONG OEikTN
o@aAuatog («flag») oTig TTPOdAAWS AVTIQATIKEG TTANPOYOPIEG TTOU TTAPEXOVTAI ATTO
Tov TTEAATN OoUTWG WOTE va TUXOUV eTTaveEETaong 1 TTapakoAouBnong armd tnv
ETTIXEipNoN].

O1 emmixeipnoeig Ba TTPETTEI VA aTTOPEUYOUV VA TTPORAivouv o€ TTPOEIO0TTOINCN TOU TTEAATN
o1 Oev eival og Béon va TTpocodiopicouv Katd TTOooV n TIPORAETTOMEVN ETTEVOUTIKA
utinpeoia 3 1o emmevouTikKG TTPOIOV gival KatAAANAn(o) yia ekeivov, av dev €xouv
TTPoNyoupévwg ¢NTAOEI aTTd ToV TTEAATN TTANPOQOPIES YIa TIG YVWOEIG KAl TNV TTEIpa Tou.
O1 emixeIpoeig Ba TTPETTE £TTIONG VA ATTOPEUYOUV VA aTTodidouV Eupacn oTn duvaTtdTnTa
Tou TTEAATN va TTpofaivel oe cuvaAAayh Xwpig TNV ev Adyw agioAdynan. Ze auTég TIG
KOTOOTAOEIG, TTPoeIdoTToinon Ba Tpémmel va ekdideTal povo O6tav N agloAdynon
oupBatdétnTag Oev PTToPEi va OAOKANPWEOED, £TTEIBNA 0 TTEAATNG dEV ATTAVTNOE OTO CUVOAO
N o€ HEPOG TWV EpWTATEWV.

2 TTEPITTTWON TTOU Ol ETTIXEIPACEIS CUPTTANPWVOUV €K TWV TTPOTEPWY OTTAVTACEIG HE
Bdaon T0 10TOPIKG cuvaAAaywyv Tou TTEAATN oTNV v Adyw eTmixeipnon (11.X., MEOW GAANG
eTTeEVOUTIKAG UTINPEoiag), Ba Trpémel va diac@alifouv OTI xpnoigoTrolouvTal POvo
QVTIKEIPEVIKEG, OUVAPEIC Kal aflOTTIoOTEG TTANPOQOpPIieg Kal OTI SivETAl N €UKaIpPia OTOV
TTEAATN va eTTaveEETAOEl Kal, v avAykn, va dlopBwaoel Kal/f} va CUPTTANpWoEl KABe uia
atrd TIG TIPOCUPTIANPWHEVEG ATTAVTACEIS OUTWG WOTE va dlac@alifeTal n akpiBeia Tuxov

1 AapBavovrag rapdAAnAa uttéwn TNV KaTeuBuvThpia ypauun 9.
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TTPOUTTAPYXOUCWV TTANPo@opIwv. O1 eTIXEIPACEIG Ba TTPETTEI ETTIONG VA ATTOPEUYOUV VO
uTTOBETOUV TNV TTEipa TOU TTEAATN BACICOUEVEG O€ UTTOBEDEIG.

lMNa TOUG OKOTTOUG TNG O&IOAOYNOoNG cuppBaTtdtnTag, O EMIXEIPACEIS Ba TTPETTEl va
AapBdvouv uttéwn Poévo TIG TTANPOYOPIES YIa TIG YVWOEIG Kal TNV TTEipa Tou TTeAdTn. Ol
ETTIXEIPNOEIC Ba TTPETTEI va ATTOPEUYOUV va divouv TNV eVTUTTWON OTOUG TTEAATEG OTI Ol
OUAAeXBeioeg TTANPOQOPIEG, TTEPAV OOWV OXETICOVTAI PE TIG YVWOEIG KAl TNV TTEipa Tou
TTEAATN, Kal 18iwg oI TTANPOQOPIEG TTOU APOPOUV TN XPNUATOOIKOVOUIKA KATAOTAON Kal
TOUG €TTEVOUTIKOUG OTOXOUG TOU TTEAATN, O OTTOIEG EVOEXETAI VO GUAAEYoVTAl YIa AAAOUG
OKOTTOUG (TT.X., OTO TTAQioIo Tng dladikagiag TTapakoAouBnong Tou TTPOIOVTOC 1 OTO
TTAQICI10 OUPUBOUAEUTIKWY UTTNPECIWY TTPOG TOV D10 TTEAATN), AduBAvovTal uTToWn KoTd
Tn dievépyela NG agloAdynong cuuBardnTag.

‘ExTaon Twv TAnpo@opiwyv 1Tou cUAAEéyovTal a1rd Toug TTEAATES (avaAoyikéTnTa)

(ApBpo 25 Tmapdypagog 3 t™ng MIFID Il ki dpBpo 55 TOU KaT' €§oUCIOdOTNON
KOVOVIOMOU)

KareuBuvrnpia ypauun 3

31.

32.

33.

34.

Katd Tov KaBopIiopo TNG EKTACNG TWV TTANPOPOPIWV TTOU TTPETTEI Va {nTnBouv ard
TOV TEAATN 1 TOV dUVNTIKO TTEAATN AVOQOPIKA LE TIG YVWOEIG KAI TV TTEipA TOU, Ol
emiXeIpNoeIg 0a TTpéTrel va AauBdvouv utrown To €id0¢ Kal Ta XAPAKTNPIOTIKA TWV
ETMEVOUTIKWY TPOIOVIWV 1 UTThPECIWV Trpog £éétaon (dnAadfi 1o emitredo
TTOAUTTAOKOTNTAG KAl KIVOUVOU TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWYV I UTTNPECIWYV) KAl TA
XOPAKTNPIOTIKA TOU TrEAATN.

ZUugwva ue 10 apbpo 25 Trapdypapog 3 Tng odnyiag MiFID I, rpiv atrd Tnv Tapoxn un
OUMPBOUAEUTIKWYV UTTNPECIWY YIO TIG OTToieg atraiteital aloAdéynon ocupBardnrag, ol
emxeIpoeig {nTouv atrd Tov TEAATN 1 Tov duvnTIKG TTEAATN va TTapéxEl TTANPOPOpPIES
OXETIKA YE TIG YVWOEIG KAI TNV TTEIPA TOU OTOV TOUEA TWV ETTEVOUCEWY OE OXEON UE TO
OUYKEKPIPEVO €iI0OG TTPOCYPEPOPEVOU | {NTOUPEVOU TTPOIOVTOG I UTTNPECIAG, WOTE Va
MTTOPEI N €TTIXEIPNON VO EKTIPNAOCEI KATA TTOCO N oXedlalduevn ETTEVOUTIKA UTTNPETia N
TTPOIOV eVOEIKVUTAI YIA TOV TTEAATN.

O1 emixeipioelg Ba Trpétel va diacpalifouv OTI {nToUuv TTAnpo@opiec TTou Aaupdavouv
uTTOWN TO €i0OG KAl TO XAPOKTNPIOTIKA TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY 1 UTTNPECIWVY TTPOG
ecétaon (dnAadn 1o £TTiTTESO TTOAUTTAOKATNTAG KAl KIVOUVOU TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY
] UTTNPECIWY) KAl T XAPOKTNPIOTIKA TOU TTEAGTN.

Mo ouykekpiyéva, TTPOKEIMEVOU va dlac@aAifeTal OTI UTTOPOUV va OIEVEPYOUV TNV
agloAdynon oupupatéTnTag oUUPWVA PE TO idI0 TTPATUTTO AVESCAPTHTWG TOU ETTEVOUTIKOU
TTPOIOVTOG 1 uTTnpeoiag Tpog efétaon, Otav TTapéxouv TTPOCoRacn o€ €TTEVOUTIKA
TTPOIOVTA PEYAAUTEPNG TTOAUTTAOKOTNTAG i UWNASTEPOU KIVOUVOU, Ol €TTIXEIPAROEIS Ba
TTPETTEI va €EeTACOUV TTPOCEKTIKA TO KATA TTOOOV XPEIAleTal va ¢nTouv o BIECODIKES
TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TIG YVWOEIG KAI TNV TTEIPA TOU TTEAATN O€ OX£0N ME AUTEG TTOu Ba
{nTolocav av ETTPOKEITO YIA E€TTEVOUTIKA TTPOIOVTA MPIKPOTEPNG TTOAUTTAOKOTNTAG N
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XauNAGTEPOU KIvOUVou. To TTapatmdvw Ba dwaoel TN duvatdTnTa OTIG ETTIXEIPHOEIG, UE
Bdaon Tig atmmavTioelig TTou divovTal, va agloAoyolv TNV IKavOTATA TOU TTEAATN VA KOTAVOEI
TOUG KIVOUVOUG TTOU €VEXOUV TA €V AOYW XPNUATOTTIOTWTIKA Péoa. MNa Ta eTTEVOUTIKA
TTPOIOVTa TTOU XapokTnpifovtar amd uywnAd BaBud TTOAUTTAOKOTNTAG A KIvOUVOU
(Trapadeiypartog xdpiv, Tapdywya XpNHATOTTIIOTWTIKA JECO 1} HOXAEUPEVA TTPOIOVTA), Ol
emxelpnoeig Ba Tpétel va dievepyoulv, Pe BAon TIG ATTAVTHOEIG TTou divovTal, agidTmoTn
afloAdynon Twv YVWOEWV Kal TNG TrEipag Tou TTeAATn, CupTTeEPIAaUBavouévng, via
TTapAdEIyPa, TNG AgIoAGYNONG TNG IKAVOTNTAG TOU VO KOTAVOEI TOUG UNXOVIOHOUG TTOU
TTPOodidoUV OTO ETTEVOUTIKO TTPOIOV  «UEYOAUTEPN TTOAUTTAOKOTNTA 1 uwnAOTEPO
Kivduvo», TOU KaTd TTO00 0 TTEAATNG £XEI ON TTPAYHATOTTOINCEI CUVOAAQYEG OTA £V AOYW
TTPOIOVTA, TO XPOVIKO SIACTNHA KATA TO OTT0IO TTPAYHATOTIOIEI TETOIEG TUVOAAQYEG K.ATT.

Avahloya pe TO ETTITTEDO TTOAUTTAOKOTNTOG TWV CUVOQPWYV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY, N
emyeipnon Ba TpETTel va aflohoynoel Pe akpIBETTEPO TPOTTIO TIG YVWOEIS Kal TNV TTEipa
TOU TTEAATN KOl OX1 ATTOKAEIOTIKG BACEI TOU €iBOUG OTO OTTOIO AVIKEI TO TTPOIOV (TT.X. XPEOG
MEIWMEVNG EEaOPAAIONG avTi yia €V YEVEI OJOAOYQ).

Otav n emixeipnon okoTtrelel va TTapAaxel BN CUMBOUAEUTIKN UTTNPEGIa n oTroia O1aBETEl
ID10ITEPA XOPOAKTNPIOTIKA, N €TTIXEIPNON Oa TTPETTEI £TTIONG, TTPIV ATTO TNV TTAPOXH TNG £V
AOyw uTtnpeciag, va dievepynoel acloAdynon oupBaTtdTnTag OXETIKA HE TA €V Adyw
1I010iTEPA XAPOAKTNPIOTIKA. AUTO Ba £BPICKE EQpapuoyn, yia TTaPAdEIyua, OTNV TTEPITITWON
TTOKETWY UTINPECIWY 1 TTPOIOVTWY, yIa Ta oTroia, OTTwg atraiteital oto dpBpo 25
TTapaypagog 3 TG MiFID I, n emmixeipnon TpéTrel va e§eTAlElI KaTd TTOO0V gival KATAAANAO
TO OUVOAIKO TTakéTo. Ma Trapddelyua, av n €mxeEipnon oKOTreUEl va TTApAoXEl TOCO
UTTNPECIEG eKTEAEONG EVTOAWV OCO KAl TNV TTOPETTOPEVN UTTNPECIA TNG XOoprynong
daveiwyv TToU EMTPETTOUV GTOV TTEAATN va TTPAYUATOTTOINCEl TN oUVaAAayr], TO v Adyw
TTOKETO UTTNPECIWY Ba £XEl DIOPOPETIKOUG KIVOUVOUG O€ OXECN YE AUTOUG TTOU €XEI KABE
éva amo Ta ETMPEPOUS OToIXEIa OTav auTd egeTalovtal pepovwéva. MNa va AngBouv
uTTOWn o1 ev AOyw Ola@opég Kata Tn dievépyela NG afloAdynong cupBardtntag, n
agloAoynon oev Ba TTPETTEl VO a@opd JOVO TO OKOTTOUUEVA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA, AANG
Kal TV TTOPETTOMEVN UTTNPECia Tng xopnynong Oaveiwv kKal Toug KivOoUvoug TTou
atmmoppéouv ammd Tov ocuvduaopud kal Twv duo. ‘Eva akdun mapddeiyua Ba Atav n
TTEPITITWON MIAg €TMXEIPNONG TTou divel TN duvaTtdTnTa OTOUG TTEAATEG va avoifouv dia
apvnTikr B€on HEoW TNG TTWANONG £vOG ETTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG. 2€ AuTO TO TTAQICIO, N
emyeipnon Ba pétmel €I0IKA va aglohoyei KaTtd TTOCO 0 TTEAATNG £XEI TIG ATTAPQITNTEG
YVWOEIG KAl TTEIPA YIa VO KATAVONOEI TOUG KIVOUVOUG TTOU EVEXOUV Ol OpVNTIKEG BETEIG.

YmrevOupietar 611, oUpewva pe 10 dpBpo 56 TTapdypapog 1 delTepo €6APIO TOU KaT'
e€oualod6tnon kavoviopou Baoel TnG MiFID Il, emtpéteTal oTnV €mIXEipnon va Bewproel
OTI évag eTTayyeApaTiog TTEAAGTNG O10BETEl TNV avaykaia TTeipa Kal TIG ATTAITOUUEVEG
YVWOEIG YIA VO KATAVONOEl TOUG KIVOUVOUG TTOU OUVOEOVTAI [E TIG ETTEVOUTIKEG UTTNPETIEG
I ouvaAAayéc A Ta €idn cuvaAAaywv 1 TTPOIOVTWY yia Ta oTToia O TTEAATNG €XEl
KATNYopIOTTOINBEi Wg eTTayyeApaTIag.
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AgloTTIOTiO TWV TTANPOPOPIWYV TTOU APOPOUV TOUG TTEAATEG

(ApBpo 25 Trapdaypa@og 3 1ng MIFID Il kou &pBpo 55 tapdypagpog 3 TOU KOT

€§oua1080TNON KavovicoHou)

KareuBuvrnpia ypauun 4

38.

39.

40.

41.

42.

O1 emixeipnoeig Ba tpémer va Aapfdavouv eUloya péTpa Kai va diaBétouv
KATaAANAa epyalAeia woTe va diac@alifouv OTI ol TTANPOPOpPIES TTOU TrapéXovTal
amd Toug TEAATEG TOUG €ival agIOMmIOTEG, Ouvemreig Kal dev Bacifovral
adIKaIoAGYNTA 0 AUTOAEIOAOYOEIG TWV TTEAATWV.

Av ol TTAnpo@opieg TTou GUAAEXBNKav Oev gival ETTAPKWG ACIOTTIOTEG KAl CUVETTEIG, auTO
Ba oApaive 6T dev éxouv An@Bei emmapkeic TTANpo@opieg yia Tn dIEvépyEIa TG
aflohoynong oupBatdétnTag kol OTI O €MXEIPACEIG Ba TPETTEl va  €KOWOOUV
TTPOEIBOTTOINCN TTPOG TOV TTEAATN CUP@WVA PE TO ApBpo 25 TTapdypaog 3 TPiTo £dAPIO
NG odnyiag MiFID II.

Or1 emmixelpnoelg Ba Tpétrel va AauBdavouv eUAoya PETPA yia va eAEyXouv TNV agloTTioTia,
TNV OKPIREIa KAl TN CUVETTEIA TWV CUAAEXBEICWV TTANPOPOPIWV OXETIKA HE TOUG TTEAATEG
Kal va pn Baci¢ovtal yévo oTo yeyovog Ot oI TTEAATEG o@eilouv va TTapEXouv opbEg,
ETTIKAIPOTTOINUEVEG KAl TTANPEIG TTANPOQOpPIES, OTTWG ival avaykaio yia TV agloAdynon
oupBatdétnrac. Ta ev Adyw péTpa Ba ytTopoucay va TrepIAaupBdavouy, yia TTapadelyua, To
aitnua TTapoxAg TTEPAITEPW OIEUKPIVICEWY aTTd Tov TTEAATN, OTAV Ol CUAAEXBeioeg
TTANPOPOPIEG AVAPOPIKA HE TIG YVWOEIG KAl TNV TTEIPA TOU dEiXVOUV OTI EXEI TTEPICTOTEPES
YVWOEIG yIa oUvOeTEG opoAoyieg TTapd yia attAég opoloyieg (vanilla bonds).

O1 TToAITIkéG Kal OIadIKACIEG TwV ETTIXEIPACEWY Ba TTPETTEI VA €XOUV WG OTOXO ThV
agioAdynon Tng TOIOTNTAG KAl TNG  OTTOTEAEOPATIKOTNTAG TWV  PEOWV  TTOU
XPNoigoTToloUvTal yia T GUAAOYH TTANPOQPOPIWY OXETIKA WE TIG YVWOEIG KAl TNV TTEIpA TWV
TTEAQTWV 1} dUVNTIKWV TTEAATWYV. EAvV o1 eTTIXEIPROEIG OTNPIovVTal O€ EpyaAsia Ta oTToia
TTPOKEITAI va XPnolgotroinBouv atrd Toug TTEAdTEG OTO TTAQiolo Tng Oladikaciag
agloAéynong tTng ouppatotnTag (OTTWG ETTIYPOAUMIKG £€pWTAUATOASYIA 1} AOYIOMIKO TO
oTroio a&lohoyei Katd méoo gival KATAAANAo éva eTTevouTIKO TTPoIdV A av Ba TTpETTEl,
avTIBETWG, va ekdideTal TTpocIdoTroinan, dNAadh «AoyIOUIKO KATAPTIONG TTPOPIA»), Ba
TpéTEl va dlao@aAifouv OTI dlaBéTouv KATAAANAQ OUCTHAPOTA KAl EAEYXOUG WOTE va
eCaoc@aliCeTal 0TI Ta epyaheia ival KATAAANAQ yia ToV ETTIOIWKOPEVO OKOTTO Kail TTap&youV
IkavoTroINTIKA atroteAéopara. O1 emxeipoelg Ba TTpétmel va TTepIAauBavouv eAEyxoug
OUVEKTIKOTNTAG TWV ATTAVTACEWY TIOU TTOPEXOUV Ol TTEAATEG O€ €PWTNHATOASYIA,
TIPOKEINEVOU VO ETTICNUAIVOVTAI O AVTIQACEIG METALU OIAPOPETIKWY OCUAAEXBEVTWV
TTANPOPOPIAKWY OTOIXEIWV.

MNa va d100@AAICETAl N CUVEKTIKOTNTA TWV TTANPOQOPIWV TTOU apopoUV Toug TTEAATEG, Ol
emyeipnoeig Ba pétrel va eEeTdlouv TIGC OUAAeXBeioeg TTAnpoopieg wg ouvolo. Ol
ETTIXEIPNOEIG TTPETTEI VA EVTOTTICOUV TUXOV QVTIQATEIG HETAEU DIAPOPETIKWY CUAAEXBEITWV
TTANPOQPOPIWYV, TTPOKEINEVOU va €TTIAUOUV TUXOV OXETIKEG OUVNTIKEG QVAVTIOTOIXIEG N
avakpiBeieg. Or1 emyxelpoeic mTpETel va  dlac@aAiCouv  OTI n  agloAdynon Twv
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TTANPOPOPIWV TTOU CUAAEYOUV VIO TOUG TTEAATEG TOUG BIEVEPYEITAI PE TN DEOUCA CUVETTEIQ,
aveEOPTATWGS TWV PECWV TTOU XPNOIUOTTIOIOUV YIa TN GUAAOYT TwV £V AOYW TTANPOQPOPIWY.

EmikaipoTroinon Twv TANPo@opIwy TTou a@opoUV ToV TTEAATN

(ApBpo 16 Trapdaypagog 2 kai apOpo 25 Trapdypagog 3 tng MIFID Il kau dapBpo 55
mapdypa@og 3 Tou Kar' €§ouciod6Tnon Kavoviouou)

KarevBuvrnpia ypauun 5

43.

44,

45.

46.

Otav Bacifovral og TANPOPOPIES yIa TIG YVWOEIS KAl TNV TTEipa TOU TTEAATN oI
oTtroieg gixav ouAAex0ei oTo TTapeABOV, o1 eTTIXEIPAOEIG OO TTPETTEI VA KATAPTI(OUV
d1adikacieg TTou Ba kKaBopifouv TN CUXVOTNTA ETTIKAIPOTTOINONG TWV &V AOyw
mAnpo@opiwyv, yia va efaoc@alifetal 611 o1 TTAnpo@opisg TraApApévouv
EMIKAIPOTTOINUEVES Kal OTI gival akpifeic kKal TTAAPEIS yId TOUG OKOTOUG TNG
agloAdéynong cupuBaréTnrag.

lMNa Toug okoTToUG TNG agIoAdyNoNG cuuBaTdTNTAG, OI ETTIXEIPATEIS Ba UTTOpOUV €iTE va
OUAAEYOUV TTANPOQPOPIEG OXETIKA WE TIC YVWOEIG KAl TNV TTEipa evog TTEAATN KABE Qopd
TTou TTPOKEITAl VO TTPOCQPEPBEl A va ¢nTnBei éva emevOuTIKG TTPOIOV (OE TTEPITITWON
MEMOVWUEVWY CuvaAAaywV) €iTe va BacifovTtal o TTANPo@opieg TTou GUAAEXBNKav OTO
TTapeABOV, UTTO TNV TTPOUTTOBECN OTI O €V Adyw TTANPOYOPIES €ival ETTIKAIPOTTOINUEVEG.

H ESMA avayvwpilel 6T To {ATAUA TNG ETTIKAIPOTTOINONG TWV TTANPOPOPIWV GTO TTAGICIO
NG a&loAdynong oupBardtntag eival SIGPOPETIKAG PUOEWSG CUYKPITIKA HE QUTO TNG
agloAoynang kataAANASANTag, 16Tl oI TTANPOYPOPIEC OXETIKA HE TIG YVWOEIC KOl TNV TTEIPA
evog TeNATN Ba Teivouv va gival Aiyotepo peTaBANTEG 0 oxéon Pe AAAa oToIxEia TNG
afloAoynang kataAAnAdANTag, kabwg Kai d16TI Ol YVWOEIG Kal N TrEipa YevIKA auEdvovTal
Me TNV TTépodo Tou Xpdvou. ETToPEVWG, N CUXVOTNTA ETTIKAIPOTTOINONG TWV TTANPOQOPIWV
TTOU aQOPOUV Toug TreEAdTeG Ba ptropouce va eival XaunAotepn oTnv aglioAdynon
ouppatoTnTag atr 6,1 oTnV agloAdynon KataAAnASGTNTaG. O1 TTIXEIPATEIS Ba TTPETTEI VO
QvaTITUEOUV TTONITIKA TAKTIKOTEPNG AGIOAOYNONG TWV YVWOEWY Kal TNG Treipag éoov
aQOoPA OPAdES TTEAATWY TTOU BewpouvTal TTEPICTOTEPO EUAAWTOL.

H agloAdynon cupBatoétntag Ba mrpétmel va ekTeAeital pe Bdon agIdmoTEG TTANPOPOPIES
yia TIG YVWOEIG Kal TNV Treipa Tou TTeAATN. O1 emixelpnoelg Ba TTpETTel va e@apuolouv
dl0dikaoieg TTOU €XOUuv WG OTOXO Vva KaBioTouv dIabéoiueg oTnv  TTIXEipnon
ETTIKAIPOTTOINMEVES TTANPOYOPIES YIa TIG YVWOEIG KAl TNV TIEipa Tou TTEAATN KABE @opd
TTOU TTPOC@EPETAI A ¢nTEITAI £va TTPOIOV. AUTO PTTOPET va €TTITEUXBED, Yo TTAPAdEIYUA, Qv
n emyeipnon ¢nTa atmmoé Toug TTEAATES E TOUG OTToiouG dlaTtnpei dlapKh cuuparTikr oxéon
VO TV EVNPEPWVOUV YIA TUXOV OANQYEG A ETTIKAIPOTTOINCEIG OO0V aQopd TIG TTANPOPOPIES
TTou TTapacxéBnkav otnv apxr TNG cupBatikig oxéong. Or emixeIpAOEIS Ba TTPETTEL,
ETTIONG, VA £€XOUV KATAAANAEG BIadIKACIEG YIA TNV AVTIMETWITION TTEPITITWOEWV KOTA TIG
oTToieg 0 TTEAATNG Oev ATMAVTA OTIG £PWTACEIS TOUG OO0V aQopd Tuxov aAAayég N
ETTIKAIPOTTOINTEIG TWV TTANPOQPOPIWV TTOU TTAPACXEBNKAV apXIKA.
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47.

48.

49.
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O1 mmAnpogopieg Ba ptropolcav va eTTKaipoTToinBolv, yia TTapddelyud, PEOW TNG
atmmooTOANG €vOG epwTNUOTOAOYiOU OTOUG TTEAATEG 1 TTAPEXOVTAG OTOUG TTEAGTES TIG
TTANPOQPOPIES TTOU £XEI DIABECIPES N ETTIXEIPNON KAl {NTWVTAG TOUG Va TTIRERAILOCOUV OTI
TTAPAPEVOUV AKPIBEIG, TTARPEIG KOl ETTIKAIPOTTOINUEVEGS. AV OI ETTIXEIPAOEIG XPNOIUOTTOIOUV
oc €va TETOIO £PWTNMATOAOYIO TTPOCUUTIANPWUEVEG ATTAVTACEIG BACEI TOU 10TOPIKOU
ouvaAAaywv Tou TTEAATN PE TNV &v Adyw €TTIXEIPNON, O €TMIXEIPHOEIG Ba TTPETTEl VA
e€ao@aAiCouv OTI XpnolgotrolouvTal POVO  EVTEAWG QVTIKEIPEVIKEG, OUVOQEIC Kal
agIOTNIOTEG TTANPOQPOPIEG yIA TNV €K TWV TIPOTEPWY CUUTTARPWON TWV &V AOYW
ATTavVTACEWY Kal OTI 0 TTEAGTNG €xel TN duvaTtdTnTa va emaveCeTdoel Kal, eQoOaov eival
amapaitnTo, va diopbwaoel KABe pia aTrd TIG TTPOCUUTTIANPWHEVES ATTAVTACEIG KAl VA TIG
OUMPTTANPWOEL. ZXETIKEG EVEPYEIEG JETA TNV ETTIKAIPOTTOINGCN evOEXETAI va TTEPIAABAvVOUV
TNV aAAayr) Tou ETTITTESOU YVWOEWVY Kal TTEIPAG TOU TTEAATN BACEI TWV ETTIKAIPOTTOINUEVWV
TTANPOPOPIWV TTOU CUAAEXBNKAV.

Mpokeiyévou va atro@uyouv va Bacifovral oe TTANPOQPOPIEG TTEAATWY Ol OTTOIEG Eival
eANITTEIG, avakpIBEiG i TTAPWXNUEVEG, O ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEI va dlaBETouv puBUIoEIG,
yia va diac@aAietanl 611 {nTouv atrd Tov TTEAATN va ETTIKAIPOTTOINCEI TIG TTANPOYPOPIES
OXETIKA YE TIG YVWOEIG KOl TNV TTEIPpA TOU JOAIG auTOG AGBEI yVWoN HIaG OXETIKAG AAAaYNG
TTou Ba PTTOopOoUCE va eTTNPEACEl TO ETTITTESO YVWOEWV Kal TTEIPAG Tou.

O emixeiprioeig Ba Tpétrel va AdBouv PETPA yia TOV TTEPIOPICKSG Tou KIvOUvou va
TTOPAKIVACOUV TOV TTEAATN VA ETTIKAIPOTTOINCEI TO £TTITTEDO YVWOEWV KAl TTEIPAG TOU, ME
ATTOTEAECHA VA TTPOKUWEl WG KATAAANAO éva OUYKEKPIPEVO ETTEVOUTIKO TTPOIOV TO OTTOI0
OTnV TTPAYMATIKOTATA €ival akaTAAANAO yia ekeivov, KaBwg dev £Xel UTTAPEEI TTPAYMATIKNA
METOBOAN Tou emMITTEOOU YVWOEWV Kal Treipag Tou TreAdTn. ‘Eva tmapddeiypya opbng
TIPOKTIKAG YIO TNV QVTIMETWTTION autoU Tou €idoug Tou KIvOUvou eival n BEotmion
O10dIKACIWY ETTAANBEUONG TTPIV 1] KOI JETA TNV TTPAYUATOTTOINGT CUVAAAQYWYV, Ol OTTOIEG
Ba e&eTalouv TUXOV UTTEPBOAIKA GUXVEG ETTIKAIPOTTOINCEIG TOU TTPOQIA TOU TTEAATN 1) TUXOV
ETTIKAIPOTTOINGCT TOU O CUVTOMO XPOVIKO JIACTNUA PETA TNV TEAEUTAIO TPOTTOTTOINGN.
EtTopévwg, avahoyeg KataoTaoelg Ba TTpETTel va TuyXAavouv TG €0Ucag AVTIMETWITTIONG
N va yvwaoToTtrolouvTal oTn cuva@n Acitoupyia eAéyxou. O TTapoUceS TTONITIKEG Kal
dladikaoieg cival 1IDIaITEPA ONUAVTIKEG O€ TTEPITITWOEIG OTTOU TTAPATNPEITAI AUENUEVOG
KivOuvog OUYKPOUGNG CUM@EPOVTWY, TI.X. O€ TTEPITITWOEIG auToToTToBéTNOoNG (self-
placement) rj o€ TTEPITITWOEIG TTOU N £TTIXEIPNON OEXETAI AVTITTAPOXEG YIa Th dlavoun evog
€TTEVOUTIKOU TTPOIGVTOG. 'Evag GANOG cuva@nig TTapdyovTag TTOU TTPETTEI va ECETACETAI OTO
TTAQiolo auTo gival To €idog TNG aAAnAeTTiOpacong pe Tov TTEAATN (SIOTTPOCWTTIKA 1] HEOW
auTopaToTToinuévng agioAdynong).

MAnpo@opieg TTEAATN TTOU €ival VOUIKO TTPOCWTTO 1} OPAS A TTPOCWTTWV

(ApBpo 16 TTapdaypa@og 2 kai dpBpo 25 apdypa@og 3 Tng odnyiag MiFID II)

KarevBuvrnpia ypauun 6

50.

O1 emixeipRocig Ba mwpétrel va SiaféTouv piIa TTOAITIKN TTOU va KaBopilel €K Twv
TPOTEPWV TOUG Kavoveg Trou OBiétrouv TN dlevépyela Tng agloAdynong tng
oupBaTéTNTAGg 6TAV O TTEAATNG EiVAl VOMIKO TTPOOWTTO I OHAda aTToTEAOUEV ATTO
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51.

52.

53.

54.
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OU0 N TEPICOOTEPU QPUOIKA TTPOCWTIA N OTaV €éva N TTEPICOOTEPA TTPOCWTTA
EKTTPOOWTTOUVTAI ATTO éva GAAO QUOIKO TTPOCWTTO. H ev AGyw TTOAITIKA 8 TTpETTEl
va KatapTifeTal CUM@WVO HME T YEVIKH KOATEUBUVTApIO ypopuR 6 kai TIg
UTTOOTNPIKTIKEG  KOTEUBUVTAPIES YpauMéG Tou  TrepIAapBdvovTal  OTIG
KateuBuvtipieg ypappég TnG ESMA OXETIKA JE OPITHEVEG TITUXEG TWV ATTAITACEWV
KAaTaAANASGTNTAG TToU TTpOofAérovTal otn MIFID 1.2

AuTé ouvettayetal, JeTagU AAAwv, 0TI N ev Adyw TTOAITIKA Ba Kavel oagr) SIAKPIoN PETAEU
TWV TTEPITITWOEWYV OTIG OTTOIEG TTPOPRAETTETAI EKTTPOCWTTOG ATTO TO I0XUOV €BVIKO diKaio,
OTTWG €ival yia TTApddEIlyha N TTEPITITWON TWV VOUIKWY EKTTPOCWTTWY, KOl TwvV
TTEPITITWOEWY  OTIG OTToieG dev  TTPOPRAETTETAI  EKTTPOOWTIOG, Ba TTpétrel O¢  va
ETTIKEVTPWVETAI OTN OUTEPN TTEPITITWON. 2€ OCEC TTEPITITWOEIG N TTOANITIKI] ETTITPETTEI
OTOUG TTEAGTEG VO CUPQWVIOOUV VA OPICOUV EKTTPOCWTTO, O EVOIAPEPOUEVOI Ba TTPETTE
Va EVNHEPWVOVTAI COPWG KAl EYYPAPWS OXETIKA HE TIG TUVETTEIEG AUTWYV TWV CUNQWVIWV
600V a@opd TNV TIPOCTACIA TWV CUPQEPOVTWY Toug. Ta HETPA TToU AduBAavel n
eTMIXeipnon oT1o TTAQiCIO TNG TTOAITIKAG TNG TTPETTEI VA E€ival BEOVTWGS TEKUNPIWHEVA WWOTE
va gival duvaTh N OIEVEPYEIQ EK TWV UCTEPWYV EAEYXWV.

2TIG TrEPITTITWOElG OTTou TTPORAETTETAN N UTTApEN E€KTTPOCWTTOU BACEl TOu I0XUOVTOG
€BvIKoU dikaiou 1) é1Tou opileTal, Ol TTANPOYPOPIEC OXETIKA HE TIC YVWOEIG Kal TNV TTEipa Ba
TTPETTEI va CUAAEYOVTAI ATTO TOV €V AOYW EKTTPOCWTTO Kal N agloAdynon cupBardétnrag Ba
TIPETTEI VA DIEVEPYEITAI UE ONUEIO AVAPOPAS TOV €V AOYW EKTTPOCWTTO.

Av n opdda TTou attoTeAEiTal atTd dUO 1 TTEPICOOTEPA QUOIKA TTPOCWTTA AVTIMETWTTICEI
OuOoKoAie¢ kaTtd Tnv €mAoyn Tou (Twv) TpoowTtou(wv) Tou (Twv) oTtroiou(wv) ol
TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TIG YVWOEIG KAl TTEipa Ba TTPETTEl va agloAoynBouv, n eTTIXEipnon
Ba TrpéTel va akoAouBricel Tnv AoV GUVETH TTPOCafyyion, AauBdvovtag uttoywn Tig
TTANPOPOPIES YIO TO TTPOCWTTO TTOU BIABETEN TIG AIYOTEPES YVWOEIG KAl TN PIKPOTEPN TTEIPA.
211G eV AOyWw TTEPITITWOEIG, OI ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEI va ETTIOEIKVUOUV TOUAAXIOTOV ThV
OQEINOPEVN OUVEDN OTAV UQIOTAVTAI ONUAVTIKEG DIAPOPEG OTO ETTITIEDO TWV YVWOEWV KAl
NG TEIPAG Twv OIAPOPWY TTEAATWV TIOU CUMMETEXOUV OTnVv Ouada, A otav n
TTPOPRAETTOMEVN OUVOAAQYR €VOEXETAN VA APOPA HOXAEUPEVA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA N
OUVOAAQYEG TTOU OUVETTAYOVTOl EVOEXOUEVN UTTOXPEWON KOl EVEXOUV Tov KivOuvo
ONMAVTIKWV ATTWAEIWY, Ol 0TToie¢ Ba PTTopoucav va utrepBouv 1o UWOoG TNG GPXIKNAG
emévduong TNG opddag Twv TreAaTwy. Q¢ €K TOUTOU, Ol ETTIXEIPAOEIG ETTEVOUCEWVY
OQEIAOUV VA TEKUNPIWVOUV CAPWE TNV ETTIAEYEICA TTPOCEYYIOT.

Otav n emixeipnon atmmoeacifel va ¢ntioel TTANpo@opieg yia TV agloAdynon Tng
oupBaTéTNTOG KABE PEPOVWHEVOU TTEAGTN TTOU CUMMETEXEI OTNV OMAdA, N TTOANITIKA TNG
ETMXEipNONG Ba TTPETTEl va KOBOoPIZel CaQWg TOV TPOTTO PE TOV OTT0I0 Ba dIaXEIPIOTE TIG
TTEPITITWOEIG KATA TIG OTTOIEG UQICTAVTAI CNUAVTIKEG SIAPOPEG avAPeEsa oTa eTTTTEdQ
YVWOEWV Kal/f] TTEipag Twv v Adyw PePovwPEVWY TTeEAaTWY. H etTixeipnon ogeiAer kai
OTnV TEPITITWON QUTH va akoAouBnoel Tnv TTAéov CUVETA TTPooEyyion, AauBdavovTag

12 KareuBuvtnpieg ypappég TNG ESMA OXeTIKG PE OPITUEVEG TITUXEG TWV OTTAITACEWY KATAAANAGTNTAG TToU TTPORAETTOVTOI GTN
MiFID (api®uog avap. ESMA35-43-1163).
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uTTOWn TIG TTANPOYOPIES YIA TOV TTEAATN TTOU CUPUETEXEI OTNV Opdada Kal SIaBETEl TIg
AIYOTEPEG YVWOEIG Kal TN MIKPOTEPN Treipa. EVaAAaKTIKE, n TTOMITIKA TNG €TTIXEIPNONG
pTTOpPEi €TTioNG va TTPoBAETTEl OTI Sev Ba gival duvartr) n agloAdynon Tng cuphpaTOTNTAG O€
MIa TETOIO KOTAOTAON. ZUVOQWG ETTICNPAIVETAI OTI N GUAAOYH TTANPOQOPIWY YIa OAOUG
TOUG TTEAGTEG TTOU OCUMMETEXOUV OTNV OPAdO Kal N €£ETOON, yia TOUG OKOTTOUG TNG
agloAOynNong, vog TTPOPIA TTOU AvTIOTOIXEI OTOV HECO OPO TWV YVWOEWV Kal TNG TTEIPAg
OAwv Twv yeAwv TNG ouddag dev cival TOavo va gival cUPewyvn Pe T Baciki apxn g
MIFID Il Trepi UTTOXPEWONG TWV ETTIXEIPAOEWV VA EVEPYOUV UE YWWHOVA TNV TTPOCTACIA
TWV CUPQEPOVTWYV TWV TTEAATWV.

Avaykaieg puBMIoEIG VIO TRV KATAVONON TWYV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWYV

(ApBpo 16 Trapdaypa@og 2 kai dpBpo 25 rapdypagog 3 Tng odnyiag MIFID 1)

KarevBuvrnpia yoauun 7

55.

56.

57.

O1 emixeipRocig Ba mpétrel va diaoc@alifouv O6TI o1 TTOAMITIKEG Kol Ol B1adIKATIEg
gpapuodovTal yio TNV KATavOnon TwV XAPOKTNPIOTIKWY, TG @UONG Kol TwWV
AgITOUPYIWV TWV ETTEVOUTIKWV TTPOIOVTWYVY, TTPOKEIJEVOU VA TOUG gival duvarédv va
agloAoynoouv av TETola TTPOoIOVTA €ival KATAAANAX yia TOUG TTEAATEG TOUG.

Na Tov OKOTTO QUTO, Ol ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEI VA UIOBETOUV AgIOTTIOTEG KOI AVTIKEIPEVIKEG
O1adIKaCTiEG KAl EPYOAEIA TTOU TOUG ETTITPETTOUV VA £EETACOUV KATAAANAWG Kal avaAoyikd
Ta OIGQOPETIKA XAPAKTNPIOTIKA KAl TOUG OXETIKOUG TIAPAyovTeG KIVOUVoU (OTTwGg
TMOTWTIKG KivOuvo, Kivduvo ayopdg, KivOuvo PeuoToTNTAG) TwV TTPOCPEPOUEVWY 1
nToUpevwY ETTEVOUTIKWYV TIPOIOVTWY. Zuvapwg, TIPETTEl va Aaupdavetar utmmoywn n
avaAuaon oTo TTAdiclo TNG d1adIKACIag UTTOXPEWOEWY TTOPAKOAOUBNONG TWV TTPOIGVTWYV
TToU DIEVEPYEI N EKACTOTE ETTIXEIPNON=. Z€ AUTO TO TTAQICIO, OI ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEI VO
agloAoyoUV TIPOCEKTIKA TIWG oOplouéva  €TTEVOUTIKA TTpoidvTa Ba  piTropoucav va
OUMTTEPIPEPBOUY UTTO OIOQPOPETIKEG TTEPIOTACEIS (TT.X., METATPEWIUEG OPOAOYiEG TTOU
MTTOPOUV, Yia TTAPAdEIYUA, VO JETATPATIOUV OE METOXEG).

H e&étaon Ttou emiTédoOU TNG «TTOAUTTAOKOTNTAGY» TWV TIPOIOVTWYV €ival 1d1aiTEpa
ONMAVTIKH, KABWG aUTA TTPETTEI VA AVTIOTOIXICETAI PE TIG TTANPOQYOPIEG TOU TTEAATN OXETIKG
ME TIG YVWOEIG KAl TNV TTEipa Tou. MapoAo TTou n TTOAUTTAOKOTNTA OTTOTEAET OXETIKN €vvolq,
n otroia eEapTtdral ammd dIAPOPOUS TTAPAYOVTEG, OI ETTIXEIPACEIS Ba TTPETTEl —UETA TNV
agloAOYNON TWV TTPOIOVTWY WG TTOAUTTAOKA 1 YN TTOAUTTAOKQ, OTTWG aTTAITEITAI YIO TN
d1GKpIoN PETAEU UTTNPETIWY TTOU Xpridouv agioAdynaong ouuBaTdTnTag Kai QuTwy TTou dev
xpnrdouv Tétoiag agloAdynonc— va AapBdavouv £1miong utrown Ta KPITHPIA KAl TIG OPXES
TTou TrpoaodiopiCovral otnv odnyia MIFID Il, étav kaBopiouv kai diapabuifouv TO
ETTITTEDO TTOAUTTAOKOTNTAG TTOU TTPOKEITAI VA ATTOO0BEI OTA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA VIO TOUG
OKOTTOUG TNG aglioAdynong cupBaTdtnTag.

13 EidikoTepa, n odnyia MIFID Il opiCer 611 n emixeipnon mpémel (GpBpo 24 Tapdypagog 2 eda@Io deUTEPO) VO «KATAVOE Ta
XPNUATOTTIOTWTIKG UETA TA OTTOIQ TTPOOQEPEI 1) GUVIOTA», TIPOKEINEVOU VA PTTOPECEl VO CUUUOPPWOE JE TNV UTTOXPEWON TNG va
Slao@aAidel Tn gupBatdTnTa PETAEU TWV TTPOCPEPOUEVWYV ] CUVIOTWHEVWY TTPOIOVTWY Kal TG ouva@poUg ayopdg-oToXou Twv
TEAIKWV TTEAQTWV.
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58.

59.

ESMA AHMOZIO EITPA®O

O1 emixeiprioeig Ba mpétrel va BeotriCouv diadikacieg TTou Ba dlac@aAifouv OTI ol
TTANPOYOPIEC TTOU XPNOIKOTToIoUVTal yia Tnv opBr Tagivounon Twv ETTEVOUTIKWV
TTPOIOVTWY TTOU TTEPIAAUBAVOVTAl OTNV TTPOCQPOPA TOUG E€ival ETTAPKWS ASIOTTIOTEG,
aKPIBEiG, OUVEKTIKEG Kal emmKalpoTToinuéveG. O1 ev Adyw Oladikaocieg Ba TTpétrel va
AauBdvouv uttdwn 1o OIAPOPETIKA XAPOKTNPIOTIKA Kol T OIGQOPETIK) QUON Twv
ETTEVOUTIKWY TIPOIOVTWY UTTO e&étaon. EmmAéov, o1 emxeipriosic Ba TTpETel va
eTTaveeTAlouv TIG TTANPOPOPIESG TTOU XPNOIKOTIOIOUV WATE VA QVTIKATOTITPICOUV TIG TUXOV
ONMAVTIKEG AANQYEG TTOU EVOEXETAI VA ETTNPEACOUV TNV TAEIVOUNOH TOU TTPOIOVTOG. AUTO
gival 181aiTepa onuavTikd av An@Bouv utmdwn n ouvexns €EEMIEN Kai n aufavopevn
TaxUTNTA OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG.

Katrd Tnv KOTNyopPIoTToiNon Twv ETTEVOUTIKWY TIPOIOVTWY YId TOUG OKOTTOUG TNG
agloAdynong oupparoTnTag, ol ETMIXEIPACEIG Ba TTPETTEl va XPNOIYOTIOIOUV ETTOPKEG
ETTTTEDO AETITOUEPEING YIa VA SIaoc@aAifouv OTI JOVO ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA HE ETTAPKWG
OUYKPIOIJa XOPAKTNPIOTIKA KAl OTOIXEIa KIVOUVOU KATATAOOOVTAl OTNV id1a odda Kail OT
N TTEipa Kal o1 yvwaoelg Tou TTEAATN agloAoyouvTal pe BAon 1a v Adyw XapakTnpIoTIKG Kai
KivdUvoug. O1 emmixeiproeic Ba TTpETTel va e€eTAlouv TTOAAATTAOUG BaCIKOUG TTAPAYOVTES
yla Tnv Katnyoplotmoinon [0TTwg, yia TTapadelyua, OTOIXEIa TTPOoAIPETIKOTNTOS (O€
TEQITITWON  TTOPAYWYWV 1 TIPOIOVIWYV  HE  evOWMPaTWPéEVA  TTapdywya),
XPNUATOOIKOVOUIKT) HOXAguon, eTMAegINOTNTA yia didowon Me idla péoa, PATPEG
MEIWMEVNGS eEac@AAIONG, TTAPATNENCIYOTNTA UTTOKEIMEVWY OTOIXEIWV (TT.X. Xprion KN
OIKEIWV A adla@avwy OeIKTWYV), €EYYUNOEIG OTTOTTANPWHNAG KEQaAAaiou 1 PATPES
TTpooTaciag  KeEQAAQiou, PEUCTOTNTA  TOU  TIPOIOvVTOG  (BnAadry  duvardéTtnTa
d1aTTpayUaTEUCEWG OE TOTTOUG dIOTTPAYHATEUONG, OI0QOPA METALU TTPOCPEPOUEVNG KOl
nTouuevng TIAG, TTEPIOPICHOI OTNV TTWANCN, €mMBapUvoelg e¢6d0U) Kal TO VOUIoUA OTO
OTT0i0 EKQPALETAI TO ETTEVOUTIKO TTPOIOV].

ANTIZTOIXIZH MEAATQN KAI KATAAAHAQN NPOIONTQN

Avaykaigg puBpioeig yia Tn S1aoc@AAion CUuVeKTIKAG a§iloAdynong cupBaréTnTag

(ApBpo 16 Trapdaypagpog 2 kai adpbpo 25 Trapdypaeog 3 Tng odnyiag MiFID I, kaBwg kai
dpOpo 21 kai1 apOpo 56 Trapdypa@og 1 Tou Kat' €§ouci10d6TNON KAVOVIOHOU)

KareuBuvrnpia ypauun 8

60.

Mpokeipévou va agloAoynBei Katd TTOCOV PIo CKOTTOUMEV ETTEVOUTIKN UTTNPETIA
ETTEVOUTIKS TTPOIOV gival KATAAANAA yia TOV TTEAATN, Ol ETTIXEIPHOEIG Ba TTPETTEI VA
KaBiepwoouv TOAITIKEG Kal Sladikaoieg TTou Ba diac@alifouv 611 Ba AauBdvovTal
UTTOYn M€ CUVETTEIA:

o  OAeg o1 TAnpo@opieg Tou Aappdvovral 6oov agopd TIS YVWOEIS KAl TNV TTEipa
TOU TreAdTN TTOU gival aTTapaiTTA Yia TV afloAdynon Tou KATtd Téoov éva

ETEVOUTIKO TTPOoIodV gival KaTtdAAnAo,

e OAO TO OXETIKA XOPOKTNPIOTIKA KOl Ol KivOUVOI TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWYV
umro e§éraon oTnv agloAdéynon cupparéTnTag.
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ESMA AHMOZIO EITPA®O

O emixeipRoeig Ba Tpétrel va KaBiepwoouv TTOMITIKEG Kal S1adIKATiIEG TTOU TOUG
divouv Tn duvaréTnTa va gkdidouv ca@n Kal un TapamrAavnTiKi Tposidotroinon
o€ TEPITITWON TTOU BEWPOUV OTI N ETTEVOUTIKH UTTNPECIA | TO ETTEVOUTIKO TTPOIOV
Oev gival kKatdAAnAo yia Tov TTEAATN 1) TOV SuVNTIKO TTEAATN.

H mwAnon €1mevOuTIKOU TTPOIOVTOG TTOU ICODUVANEI YE ATTOETTEVOUCN €K PEPOUG TOU
TTEAATN dev Ba TTPETTEI va EVEPYOTTOIET TNV UTTOXPEWON OTIG ETTIXEIPAOEIS Yia SIEVEPYEIQ
afloAdynaong cuppaTéTnTag.

O1 emixeipoelg Tou Bacifovtal o€ auTopaToTroiNUéva epyaleia yia Tn dievépyeia TNG
agloAéynong oupBatoTnTag Ba TTPETTEl va SIaBETOUV KOTAAANAG CUCTAUATA Kal EAEYXOUG,
woTe va dlac@aAifouv OTI Ta epyaleia gival KATAGAANAQ yIa Tov €TIOIWKOPEVO OKOTTO KAl
TTAPAYOUV IKAVOTTOINTIKA ATTOTEAECUATA KATA TNV QVTIOTOIXION TWV XOPAKTNPICTIKWY TOU
TTEAATN KAl TOU ETTEVOUTIKOU TTPOIOVTOG.

Y16 10 TIpiopa autd, Ta epyalcia Ba TTpéTrel va oxedidlovTal waTe va AauBdavouv utroywn
OAa Ta ouvaer XapakTnPIoTIKG KABe TTEAATN 1) €TTEVOUTIKOU TTpoidvTog. MNa rapddeiyua,
EPYAAEiIa TTOU KATATAOGOUV TOUG TTEAGTES (CUM@WVA WE TO ETTITTEDO YVWOEWY KaI TTEIPAG
TOUG) 1 TA €TTEVOUTIKA TTPOIOVTA O€ TTOAU YEVIKEG KATNYOpPieg dev BewpouvTal KATAAANAQ
ylO TOV ETMIOIWKOPEVO OKOTTO.

O1 emixeiprioelg Ba TTPETTEl va TTPOCdIOPICOUV KAl VA TEKUNPILVOUV PE COPAVEIQ TNV
€QapUOOTEQ HEBODOAOYIQ TTOU XPNOIKOTTOIEITAI VIO TNV £§AyWYA TOU ATTOTEAECHATOG TNG
aglohéynong oupBardétnTag. XTI TTEPITITWOEIS OTTOU N ETTIXEIPNON XPNOIUOTTOIET
KaBoplopévo ouoTnua BabuoAdynong yia tn SlaB&bpion kai Tnv agloAdynon Tng
oupBatdétnTag, N uebodoloyia, Ta KPITAPIA YETPNONG Kal 0 TUTTOG TTOU XPNOIKOoTToIouvTal
TIPETTEI VA €ival COQEIG, XWPIG AUPICNHIES KAl TEKUNPIWHEVOL.

Ortav afloloyei —katd Tn dievépyela agloAdynong cuppardTnTac— Tov BaBud aTov OTToio
€vag TTeEAATNG KaTavoei Ta BaciKd XapakTNPIOTIKA KAl TOUG KIVOUVOUG TWV OUYKEKPIKEVWV
€I0WV TTPOCPEPOUEVWV I {NTOUPEVWYV ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWYV, N £TTIXEipNON Ba TTPETTE
va €6€TACEl OUVOAIKA TIG TTANPOPOPIEG TTOU CUVEAEEE OXETIKA E TIG YVWOEIG KAI TNV TTEIPQ
TOU TTEAATN, TTPOKEINEVOU va TTPOREI OTN YEVIKN QTTOTIMNGN TNG KATAVONONG €K HEPOUG
TOU TTEAQTN TWV ETTEVOUTIKWV TTPOIOVTWY KAl TWV KIVOUVWY TTOU EVEXOUV Ol OKOTTOUUEVEG
ouvoAAayég.

To appodio TPOOWTTIKO Ba TIPETTEl va OIOBETEl ETTAPKEIG KAl XWPIG ACAPEIEG
KATEUBUVTNPIEG YPAUMEG OXETIKG e Tov TPOTTO dievépyelag Tng  agloAdynong
ouppatoTNTag, WOTE va dIacPaAIfeTal OTI dev €xel UTTEPPBOAIKA TTEQIBWPIA IAKPITIKAG
euxépelag kard tn Slevépyela TG agloAdynong kai Ba TTpétel va gival og 8éon va
aimoAoynoel Tnv amé@acr] Tou ek Twv uoTépwyv. Or1 emxelpnoelg Ba TpETel va
e€ao@aAifouv OTI Ta gpyaAcia kal ol diadikaoieg TTou uloBeTOoUVTAl YIa TNV agloAdynon
oupBatétnTag OoXedIAOTNKAY KATG TETOIOV TPOTTO WOTE €vag TEAATNG va NV
avTioToIXiCETal ME €idN €TTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY YIa Ta oTroia dev €xouv agloAoynbBei n
TTEipa KaI/f YVWOEIG TOU 1 yIa Ta OTToia OV £XEI ETTIOELIEEI ETTAPKEG ETTITTESO YVWOEWVY KaI/M
TTEipag, KaBwg Kal 6T Ba ekBIdETAI AVAAOYWG N TTPOCTKOUCA TTPOEIDOTTOINCN.
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Mpokeiyévou va dlac@alifeTal n ouvémela TG afloAdynong oupfardétntag Trou
dlevepyeEiTal JECW QUTOMATOTTOINKEVWY €PYOAEiwY (aKOPN Kal av n aAAnAeTTidpacn ue
Toug TIENATEG OEV TTPAYHUATOTTOIEITAI PECW OQUTOPATOTTOINKEVWY CUCTNPATWY), Ol
aAyopiBpol TTou kaBopifouv TN CUUBOTOTNTA TWV TIPOCPEPOPEVWY 1 {NTOUPEVWV
ETTEVOUTIKWY  TTPOIOVTWY  Ba  TPETEl va  TEKUNPIWvVOvTAl  KATAAARAwWG  Kal  va
TTapakoAouBouvTal Kal va TiBevTal uttd doKIun o€ TakTIKR Baon. Katd Tov TTpocdiopioud
QUTWV TWV aAyopIBuwY, o ETTIXEIPROEIG Ba TTPETTEl va AapBdavouv uttéyn Tn eUON Kal Ta
XOPAKTNPEIOTIKA TwV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY TTOU dIaBETOUV OTOUG TTEAATEG. EIBIKOTEPQ,
Ol ETTIXEIPAOEIG Ba TTPETTEI TOUAGXIOTOV:

e va KaBigpwoouv KatdAAnAo cuoTnua Tekunpiwong oxedlaopou To oTToio Ba
kabopilel capwg Tov OKOTTO, TOo TTeEdio €QPAPUOYAG Kal Tov OXEDIAONO Twv
aAyopIBuwy. Ta oikeia diIaypAPPOTA ATTOPACEWY A 01 KAVOVES ANWNG aTTOPACEWY
Ba TTpétrel va atroteAolv, OTToU atTaITeiTal, JEPOG AUTHG TNG TEKUNPiwoNg,

o va OIABETOUV TEKUNPIWHEVN OTPATNYIKA SOKIPWY TTOU Va £Enyei To TTedio epapuoyng
TWV OOKIHWV TwV aAyopiBuwy. H ev Adyw oTparnyikn Ba mTpétrel va TrepIAauBAvel
ox€010  QOKIPWY, TTEPITITWOEIS OOKIYWY, aTroTeAéopaTa  dokipywy, d16pBwon
eAATTWHATWY (EQOCOV CUVTPEXEI TTEPITITWAN) KOI TO ATTOTEAECHATA TWV TEAIKWV
OOKIUWY,

e va e@apuolouv KATAAANAEG TTONITIKEG Kal dladIkaoieg yia Tn dlaxeipion Tuxov
aAaywv Kdatrolou aAyopiBuou, TTEPIAAPBAVONEVNG TNG TTapakoAouBnong Kai
TAPNONG apxeiwv TéToiwv alaywyv. H diadikaoia autr) Ba pétrel va TrepIAapBAvel
TNV £QApPUOYH pUBUIcEWY aoPAAELiag yia TNV TTAPAKOAOUBNON Kal aTToTPOTTH TNG YN
efouaiodotnuévng TTpodcRacng aTov aAyopibuo,

e VO ETTAVECETACOUV KOl VA ETTIKAIPOTTOIOUV TOUG OAYOPIOoUG yia va diac@aAifouv OTI
auToi avTIKATOTITPICOUV TUXOV OXETIKEG aAAayég (TT.x. aAAayég Tng ayopdg Kal
aAay€g OTO 1I0XUOV BIKAIO) TTOU EVOEXETAI VA ETTNPEAJOUV TNV ATTOTEAECUATIKOTATA
TOUG,

e VO £QAapPAOloUV TTONITIKEG Kal BIadIKATieG TTOU ETITPETTOUV TOV EVTOTTIOUO TUXOV
OQOAPATWY  OTOV  OAYyOpIBUO  Kal TNV KOTAAANAN  QVTIMETWTTIONR  TOUG,
TepIAapBavopévwy, yia TTapddelyua, TNG avacToAnG TNG TTOPOXNG UTTNPECIWV
evoyel TmBavou o@AAPATOG TTOU eVOEXETAl va €xel odnyrioel o0& AKATAAANAN
ouvoAAayn kai/fy Tnv TTapdBaocn cuvag@oug VOPoU/Kavoviouou,

e va OI0BETOoUV ETTOPKEIG TTOPOUG, TTEPIAAUPBAVONEVWY TWV AVOPWTTIVWY KAl TWV
TEXVOAOYIKWYV TTOPWYV, YId TV TTAPAKOAOUONON Kal TNV ETTOTITEIA TWV ETTIOOCEWV TWV
OAYOPIOUWY PEOW TTPOO@OPNG Kal £YKAIPNG ETTAVECETAONG TWV TTAPEXOMEVWV
UTTNPECIWV Kal

e VO epapuolouv KataAANAn ecwTeplkr dladikaaia eEakpifwaong Tou Ba diacpalilel
TNV €QAPHOYI OAWY TWV AVWTEPW HETPWV.
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ATTOTEAECUATIKOTNTA TWV TTPOEISOTTOINCEWV

(ApBpo 25 Trapdypag@og 3 1ng MIFID Il ka1 apBpo 56 Tapdypagog 2 TOU KOT'
£€ouo1080TNON KAvoVvIoHOoU)

KareuvBuvrnpia ypauun 9

68.

69.

70.

71.

Mpokeipévou va S1ao@alifeTal N ATTOTEAECUATIKOTNTA TNG, N TTPOEISOTTOINGCN TTOU
EKOIOETAI ATTO EMIXEIPAOCEIG OE TTEPITITWAOT TTOU BEV TTAPEXETAI KAMIA TTANpo@opia
N TTOU TrapEXOVTAl AVETTAPKEIG TTANpo@opieg atrd Tov TeAATN OXETIKA ME TIG
YVWOEIG KAl TNV TTEIpA TOU, | O TEPITITWON TTOU N agloAdynon Twv &v Adyw
TTANPOPOPIWV UTTOBEIKVUEI OTI N ETTEVOUTIKA UTTNPECIA | TO ETTEVOUTIKO TTPOIOV
TTOoU TTPOoPEPETAI ) {nTEiTAI SEV gival KATAAANAO yia Tov TTEAATN, TTPETTEI Va gival
EMPAVAG, CAPNAS KAl UN TTapaTTAAVNTIKN.

O emyxeiprioeig Ba mpETTel va AapBdavouv eUAoya PETPA yia va egac@alifouv 611 Ol
TTPOEIBOTIOINCEIC TTOU €KkdidOUV yia Toug TreEAGTEC TTapaAauBdvovtal opbwg Kal
eKAapBdavovTal wg TpoeIdoTToINoEIS. [a Tov Adyo auTd, ol TTPOEIBOTTOINCEIG Ba TTPETTE
va eival gugaveic. Autd pTTopei va €miTeuxBei, yia TTapddeiyua, MECW TNG XPNAONG
OIOQPOPETIKOU XPWHATOG YIa TN dlapopoTroinon Tou unvUPaTog TTPoeidoTroinong ato Tig
UTTOAOITTEG TTANPOQOPIES TTOU TTaPEXOVTAI 1], EAV N EVTOAN iveTal TNAEPWVIKWG, HECW TNG
€TTEENYNONG OTOV TTEAATN TNG TTPOEIBOTTOINCNG KAl TOU AVTIKTUTTOU TNG, EVW TAUTOXPOva
diveTal atrdvTnon o€ TUXOV EPWTACEIS TOU TTEAATN, WOTE va eEac@aAileTal 0TI 0 TTEAATNG
Exel APl opBwG Kal £XEI KATAVONTEI TNV TTPOEIBOTTOINCT).

O1 pocidoTroifocig TTou ekdidovTal atmd TIG ETTIXEIPACEIS Ba TTPETTEI VA AVOPEPOUV [E
oa@r TPOTTo Tov Adyo TTPOEIBOTTOINONG Tou TTEAATN: €iTE, aPeVHG, OTI O TTEAATNG OeV £XEl
TTapAoXel Kapia TTAnpoopia i 0TI o1 CUAAEXBeioES TTANPOYOPIES Eival aveTTaPKEIG Kal OTI,
ETTOMEVWG, N €TTIXEIpNON Ogv dUvaTal va TTPoodIopicel TN cUPPBATOTNTA TNG OKOTTOUHUEVNG
OuvaAAayng €ite, apeTépou, 0TI N agIoAGYNa TWV TTANPOPOPIWY TTOU TTApacXEBNKav AT
TOV TTEAATN UTTODEIKVUOUV OTI N OKOTTOUPEVN ouvaAAayr dev €ival KatdAAnAn yia Tov
meAATN. MNa mapddeiyua, apeionua pnvupata TTou dnAwvouv OTI To TIPOIdV Egival
KATAAANAO yIa «TTEAATEG HE PBACIKEG/TTPOXWPENUEVEG/ECEIBIKEUNEVES YVWOEIG TTPETTEI VA
armro@euyovTal. Opoiwg, o1 eTMXEIPOEIC Ba TIPETTEl VA OTTOPEUYOUV va  ekdidouv
TTPOEIBOTTOINCEIG TTOU Oev gival DIOTUTTWHEVEG PE akpifeia  (TT.X. TTou dnAwvouv 6Tl To
TIPOIGV | N UTTNPEDIa «EVOEXETAI va PNV €ival KOTAAANAN» yia Tov TTEAATN), KaBwWG givail
IB1aiTepa mMOavo o TeAATNG va unv avTiAngeBei og emmapkrn Babud Toug KIvoUvoug TTou
evéxel n Trpayuartotroinon TG ouvaAdayns. O1 emixeipoelig Ba TpéTTel €TTiong va
ATTOPEUYOUV  TIG €EEQIPETIKA  EKTETAMEVEG TTPOEIOOTTOINCEIG Ol  OToiEG  KaBIoTOUV
OuUOodIAKPITO TO BACIKG YAVUMA OTI O TTEAGTNG Bev DIABETEI 1] DEV £XEI ATTODEILEI OTI DIABETE
TIG AVAYKAIEG YVWOEIG KOl TTEIPA YIA TNV ETTEVOUTIKI UTTNPETIA 1) TTPOIOV.

O1 emyeipAoeig dev TTPETTEI va uTToRaBuiCouv TN onUacia Twv TTPOEIBOTTOINCEWV Kal OEV
TTPETTEI VA evBappUVouV Tov TTEAATN va TIG AyVoEi (TT.X. KATA TN DIAPKEIN TNAEQWVIKWYV
oudntiocwy r Péow Tou TPOTTOU BIATUTTWONG TNG TTPOEIBOTTOINGNG).
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O1 emixeIpRoelg Ba TTPETTEI va ATTOPEUYOUV OTIG TTPOEIDOTTOINCEIG TN XPON MNVUUATWY
TTou Ba ptopoucav va evBappuvouv Tov TEAATN va TTpofei oTn ouvaAAayr, va
emavaAdBel Tnv agloAdynon oupparétntag i va Znmoel Tnv avaBaduion Tou o€
KaBeoTwg etmayyeAuatia meAdtn. MNa mapddeyua, o1 emyeIpAoeig 6a ptropoloav va
epappooouv pia diadikaaia OTTou o TTEAATNG TTPETTEl va emPBERaiwael OTI EXEl AGBEI
yvwaon Twv TTANPo@opIwy TTou TTepIAaPBAvovTal OTnV TTPOEIBOTTOINCN TTPIV VA €ival O€
B¢éon va Tpofei oTn cuvaAAayn.

Edv otov 1TeAGTn TTOU Oev OIOBETEI TIG AVAYKAIEG YVWOEIG Kal TTEipa TTpoopepBouv
EKTTAIOEUTIKA  €pYaAcia,  €TMYPAUUIKA  Oegdivapia  (webinar) 1 TTAQTQOPUES
OIOTTPAYUATEUCEWY YIO OKOTTOUG €TTideIENG («demo») pe OTOXO Tn BeATiwon Twv
YVWOEWV TOU, N €TTIXEIPNON Ba TTPETTEI, OTN OUVEXEIQ, VA EEAKPIBWOEI OTI 0 TTEAATNG £XEI
TIG AVAYKAIEG YVWOEIG GO0V AQOPA T OKOTTOUUEV ETTEVOUTIKI) UTTNPETIA 1) TTPOIGV HEoW
NG dievépyelag véag agioAdynong ouupaTtdTnTag TTOU ETTIKEVTPWVETAI OTO ETTITTEDO
YVWOEWV Tou. Ta ev Adyw eKTTAIOEUTIKA epyaAcia dev TTPETTEl va gival dounuéva KaTd
TETOIOV TPOTTO WOTE va ATTOBAETTOUV CUYKEKPIYEVA 0T BeEATIwWON TNG IKAVOTNTAG TOU
TTEAATN va OivVEl CWOTEG ATTAVTHOEIC OE WIa TTPOKABOPIGUEVN OECUN EPWTHOEWYV, KABWG
auTtd evdExeTal va odnynoel 0 TTAPAKAPWYN TNG UTTOXPEWONG TNG ETTIXEIpPNONG va
afloAoyei TIG yVWOEIG Kal TNV TTEipa TTou €XEl 0 TTEAATNG YIa Ta €TTEVOUTIKG TTPOIdVTa TTOU
TTpooPEpovTal /| {nTOUVTAI.

ZTIG TTEPITITWOEIG OTTOU O TTOAITIKEG Kal OIadIKACIEG TNG ETTIXEIPNONG TTPORAETTOUV TN
duvaToTNTA ATTOO0X G TOU AITAUATOG TWV TTEAATWV YIA TTPAYHATOTIOINCN TG CUVAAAAYNG
TTapd TNV €KdOaN TTPOEIBOTTOINCNG, Ol ETTIXEIPAOEIS Ba TTPETTEI VO ATTOTIMOUV T OUVOAIKN
ATTOTEAECPATIKOTNTA TWV TTPOEIDOTIOINCEWY TTOU €KJIOOVTAI €K TWV UCTEPWYV, YIA
TTapAdeIypa, HEOW TNG agloAdynong Tou AOYoU TwV TTPOEIDOTTOINCEWY HETA TIG OTTOIEG
TTPAYUATOTTOINBNKE CUVAAAQYT] TTPOG TO GUVOAO TWV TTPOEIBOTTOINCEWVY TTOU EKBOBNKAV
Kal Ba TTpETTEl va TTPoBaivouv o€ TPOTTOTTOINCEIG TWV OXETIKWY TTOAITIKWY Kal d1adIKaTIwV
OTTOU €ival avaykaio.

EmmpooBétwg, wg évdeitn opbAg TTPAKTIKAG, Ol €mIXEIPACEIS Ba uTTopolcav va
O108£TouV TTOMITIKEG KAl d1adIKaaieg TToU TTPoadiopilouv TTPOUTTOBETEIG Kal KPITHPIO BACEI
TWV OTTOIWV TO AiTNUA TOU TTEAATN yIa TTPAYHUOTOTTOINCN TG OUVAAAayrG agou AdBel
TTpocIdoTToiNoN PTTOPEi va yivel amodekTd. MNa Tapddeiyua, n emyeipnon 6a ymmopolce
va AGBel uttOdwn TEPITITWOEIG OTTOU UTTAPXEl QUENPEVOG KivOUVOG OUYKPOUOEWV
CUPQEPOVTWY, YIaTi N €TTIXEipNoN TTWAEI Ta OIKA TNG £TTEVOUTIKA TTPOIOVTA () £TTEVOUTIKG
TTPOIOVTa TTOU £KOidovTal ATTO OVTATNTEG TOU idIoU OMiIAOU) i} dpacTNPIOTTOIEITAI EVEPYA
oTnVv TTPowBncon €TTEVOUTIKWY TTPOIOGVTWY atmd Tn OIKr TG yKAua Tpoidviwyv. ‘Evag
emTmAéov TTapdAyovTag Tou Ba ptropouce va €EeTaoTel eival TO uwnAd emmiTredo
TTOAUTTAOKOTNTAG 1] KIVOUVOU YIa TTPOC@EPOUEVA 1 {NTOUPEVA TTPOIGVTA.
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AAAEZ ZYNAOEIZ ANAITHZEIZ

MpoodévTa Tou TTPOCWTITIKOU TNG ETTIXEIPNONG

[ApBpo 16 Trapdypa@og 2 kai apBpo 25 mrapdypagog 3 tng MIFID Il ka1 GpBpo 21
mapdypa@og 1 oToixeio 8) Tou Kat' €§ouc1086TNON Kavoviouou]

KarevBuvripia ypauun 10

76.

7.

78.

79.

To poowTIKS TTou PETEXEI OTN Slevépyela Tng agioAdynong ocupBarétnrag 0a
PETTEI va KAaTavoei Tov poAo trou Siadpapartidel oTnv ev Adyw aioAdynon kai va
Ol00étel  emapkég  emiTTEdO  IKAVOTATWY, YVWOewv Kal  e&e1dikeuong,
CUUTTEPIAGUBAVOUEVWV TWV ETTAPKWYV YVWOEWV OXETIKA HE TIS OUVAQPEIG
KOVOVIOTIKEG ATTAITAOEIS Kl S1adIKaoieg, TTPOKEIMEVOU va EKTEAEI Ta KABAKOVTA
Tou. Na TOV OKOTO auTOV, OI EMIXEIPACEIS OPEiAouv va eKkTTaIdelouv TO
TMPOCWITIKO TOUG O€ TOKTIKA Bdon.

H ESMA d&ivel £éupaocn oT1o yeyovog OTI Ta JéAN TOUu TTPOCWTTIKOU TTOU TTAPEXOUV €K
MEPOUG TNG ETTIXEIPNONG TTANPOPOPIEG OTOUG TTEAATEG OXETIKA HE ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA,
ETTEVOUTIKEG UTINPECIEG 1 TTAPETTOUEVEG UTTNPECiEG TIPETTEl va  JIABETOUV  TIG
TTpoPBAeTTONEVEG OTO GpBpo 25 Trapdypagog 1 Tng MIFID Il avaykaieg yvwaoelg Kai
IKavoTnTEG (OTTWG e&e1dikevovTal oTig KateuBuvThpieg ypappés tng ESMA yia tnv
agloAdyNnNon TWV YVWOEWV Kal Twv IKAvoTATWV?), TrepihauBavopévng tng agloAdynong
NG ouupaTdTNTaC.

O1 emmixelprioelg Ba TTPETTEl ETTIONG Va dIACPAAIouV OTI T AOITTA MEAN TOU TTPOCWTTIKOU
TToU Oev AAANAETTIOPOUV AUECA PE TOUG TTEAATEG, OAAG PETEXOUV OTN OIEVEPYEID TNG
agloAdynong oupBarétnrag he otrolovOAToTE TPOTTo, Ba diabéTouv TIG avaykaieg
IKavOTNTEG, YVWOEIG Kal EEEIBIKEUTN TTOU aTTAITOUVTAI avAAoya HE TOV 181aITEPO POAO TTOU
avoAapBdavouv kard Tn diadikacia cupBartdTnTag. TNV KATNyopia auTr] evOEXETAl VO
EUTTITITOUV, VIO TTAPAdEIYUA, TA PEAN TOU TTPOCWTTIKOU TTOU CUMMETEXOUV OTNV KATAPTION
EPWTNHUATOAOYIWYV, OTOV TTPOCBIOPICHO TWV AAYyOPIBUwWY TTou BIETTOUV TNV agloAdynon A
o€ AAAeg avaykaieg TITUXEG yia TN dievépyeEla TNG agloAdynong TNG cuuBaTdTnTag Kai Tov
EAEYXO CUPPOPPWONG TTPOG TIG ATTAITACEIG CUPPBATOTNTAG.

Katd  Trepimrtwon, étav  xpnoigotroiouvTal auTopaToTTOINUEVA  EpyaAcia
(oupTrepIAapBavopévwY  TWV  UBPIBIKWY  €PYOAEiwWY), OI ETTIXEIPACEIG TIPETTEL VO
dlao@aAifouv OTI Ta PEAN TOU TTPOCWTTIKOU TOUG TTOU CUMMETEXOUV O€ dPACTNPIOTNTEG
OXETIKEG ME TNV AVATITUEN QUTWV TWV EPYAAEIWV:

o JlaBétouv KATGAANAN yvwon Tng TexvoAoyiag Kal Twv  aAyopiBuwy  TTOU
Xpnoigotrolouvtal  yia T OIEVEPYEID  AUTOMATOTTIOINKEVNG  agloAdynong
(ouykekpipéva, Ta HEAN TOU TTPOCWTTIKOU Ba TTPETTEI VA JTTOPOUV VA KATAVOOUV TO

14 KarteuBuvtrpieg ypappés Tng ESMA yia Tnv agloAdynon Twv yvwaoewy Kal Twv IkavoTATwy [apiBudg avag. ESMA/2015/1886 EL

(rev)].
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OKETITIKG, TOUG KIVOUVOUG KAl TOUG KAVOVEG TTOU BIETTOUV TOUG OAYOPIBUOUG ETTI TWV
oTToiwv BacdifeTal N AUTOUATOTTOINUEVN GEIOAGYNON) KAl

e  UTTOPOUV VA KATOVOOUV KaI VO avaBewpoUv TV QUTOUATOTTOINKEVN agIoASYNoN TToU
TTAPAYETAI HEOW AAYOPIBUWY.

TApnon apxeiwv

(ApBpo 16 TTapdypagol 6 kai 7 kol apBpo 25 Trapdypagol 5 kai 6 Tng MIFID I, kaBwg kai
AapBpo 56 Trapdypa@og 2 kai apbpa 72 kai 76 Tou KaT' £§0UOCI05O6TNON KAVOVIOHOU)

KarevBuvrhpia yoauun 11

80. ZXto TAdiolo Tng UuTTOXPEwWONG TOUG VO TnPoUv apxeia TnG agloAdynong
oulBaTOTNTAG, N OTroia ava@épeTal OTO ApBpo 56 Tapdypagog 2 Tou KAt
e§ouociodoTnon kavoviopou Bdoelr Tng MIFID I, o1 emixeipioeig Ba Trpétel
TOUAQXIOTOV:

e va TNPouUv KAatdAAnAeg pubpioeig kataypa@ng Kail SiIatRPNoNg, TTPOKEINEVOU
va diao@alifeTal n e0puBun Kai diagaving TAPNON apxeiwv éoov agopd Tnv
alohoynon  ocupfarotnrag, ouutreplAapfavopévng TNG  OUAAOYAGg
TTANPOPOPIWV aTTO TOV TTEAATN KOl TIG TTAPEXOHEVEG HMN OUMBOUAEUTIKEG
UTTNPETiEG,

e va diao@alifouv OTI 0 OXeSIAOUOG TWV PUBNICEWY YIa TRV TAPNON APXEiWV
EMITPETTEI TOV EVTOMIONO dAOTOXIWV 600V agopd Tnv aioAdynon Tng
oupparérTnrag,

e va diao@alifouv 6Tl Ta TNPOUUEVA apXEia ival TTpooBdoipa atrd Ta apuodia
MPOOWTITA TNG ETTIXEIPNONG Kal ATrd TIG ApUOdIEg apXES,

e va S100éTouv KATAAANAEG B10BIKATIEG YIO TOV JETPIAOHO TWV AVETTAPKEIWV
TWV TTEPIOPICHWYV TTOU EVOEXETAI VA TTPOKUTITOUV ATTO TIG PUBNICEIG OXETIKA HE

TNV TAPNON OPXEiWV.

81l. O oxedlaouog Twv pubpiccwyv OXETIKA Pe TNV TAPNON apxeiwv Tmou BeaTriCouv ol
ETXEIPNOEIC Ba TTIPETTEI va ETTPETTEI OTIG ETTIXEIPNOEIC VA TTAPAKOAOUBOUV €K TwvV
UCTEPWV:

e TO amoTéAeopa TnNG agloAdynong oupBardotnTag, CUPTTEPIAAUBAVOPEVOU  TOU
OKETITIKOU TNG, ATOI HIa oaPr Kal AUECT TUOXETION TwY TTANPOPOPIWY TOU TTEAATN
TTOU CUYKEVTPWONKav Kal agioAoyrBnkav Kal Tou atroTeAETPATOg TNG agloAdynong,

e TUXOV TTPOEIBOTTOINCEIG TTOU €KOOBNKAV ATTO TNV £TTIXEIPNON OTNV TTEPITITWAON TTOU N

ETTEVOUTIKY) UTTNPETIa 1) TTPoIOV aglohoynonke wg duvnTika akatdAAnAn(o) yia Tov
TTEAATN A OTNV TTEPITITWON TTOU O TTEAATNG OEV TTAPEIXE ETTAPKEIG TTANPOPOPIEG WOTE
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va diveTtal n duvatoétnTa oTtnv emmxeipnon va die€dyel aloAdynon cupBatdtnrag
(aveEapTATWG TOU av o TTEAATNG ¢NTNoE va TTpoRei oTn cuvaiiayn f ox1),

e av o TTEAATNG ¢\TNoe va TTpofei oTn cuvalAay TTapd Tnv TTpogIdoTToinon Kal

e Qv N €myxeipnon amodéxOnke To aitnua Tou TTEAATN va TTPoPei oTn aguvaAAlayn
oUPQWVa WE TIG ouvageic dladIkaoieg TTou £xel BeOTTiOEI N TTIXEIPNON.

Qg ek TOUTOU, N €TTIXEIPNON Ba TTPETTEI VA KATAYPAPEI OAEG TIG OXETIKEG TTANPOPOPIES VIO
TNV agioAdynon  ouppatétnrag,  OTwG  TTAnpo@opieg  yia  Tov  TTEAATN
(ouutrepiAapBavopévou Tou TPOTTOU WE TOV OTIOI0 oI €V AGyw TTANPOQPOPIES
XPNOIPOTToIoUVTAl KAl EPUNVEUOVTAl YIA TOV TTPOCOIOPIOUO TOU TTPOPIA YyVWOEWV Kal
TTEipag Tou TTEAATN) Kal TTANPOPOPIEG OXETIKA UE ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA TTOU TTPOCQEPOVTAI
oTov TTeEAATN. Ta apyxeia Ba TpéTTel va TTeEpIAaUBAvouV:

o TUXOV ETTIKAIPOTTOIACEIC TWV TIANPOPOPIWY TIOU TTAPEXOVTAI OTO TTAQICIO TNG
agloAdynong ocuppaTOTNTAG, 1I8iWG TUXOV OAAAYEG OTO TTPOPIA YVWOEWY Kal TTEIPAG
TOU TTEAQTN,

e Ta €idn €MEVOUTIKWY TTPOIOVTWY TTOU €ival ocuuBatd Pe TO €v Adyw TTPOPIA Kal TO
OKETITIKO TTAVvWw OTO OTT0i0 BaCioTnKe n Ouykekpipgévn agloAdynon, Kabwg Kai
oTT01E0BATTOTE AANQYEG KAl TOUG AGYOUG TTOU TIG TTPOKAAECQV.

O1 emixeipoeig Ba Tpétrel va dlaBéTouv pUBUICEIC TTOU TOUG ETTITPETTOUV VA KATAVOOUV
Kal va TTEpIopifouv Toug TITTPAOBETOUG KIVOUVOUG TTou Ba UTTopoucav va eTTnPEACOUV
TNV TTOPOXTI] ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWY HECW ETTIVPAMMIKWY A YN@IOKWY EPYAALiWV, OTTWG
gival o1 KoKOPBOUAES dpaaTnNEIGTNTEG OTOV KUBEPVOXWPO. 15

O1 pubBuioceig TAPNONG apxeiwv Tou BeoTriCovtal ammd TIG ETIXEIPNOEIC EVOEXETAI VA
TToIKiAouv avdAloya pe Tov diauAo dlavoung TTou XPNOIKOTIOIEITAI YIO TNV TTAPOXN KN
OUMBOUAEUTIKWY UTTNPECIWV. MNa TTapdadelyua, ol ETTIXEIPATEIS Ba TTPETTEL:

e O¢ TEPITITWON ETTIYPAPMIKNAG TTAPOXNG UTTNPECIWY, va avatrTiooouV epyalEia Tng
TEXVOAOYIOG TWV TTANPOQPOPIWY YId va TTApaKOAoOUBoUV Kal va atrobnkeuouv TIG

TTANPOYOpIEG,

e  O€ TTEPITITWON TTAPOXNG UTINPEECIWV PECW TNAEQUWVOU, va BeoTriCouv KATAAANAEG
pubpiocig woTe va dlac@aAileTal OTI N €TTIXEIPNON UTTOPEI va ouvOEDEI OTTOIAdNTTOTE
ekdoBcioa Trpocidotroinon pe Mia duvnTik ouvaAAayry Tou TIEAGTN O OTT0i0g
arro@aacidel va mpofei oTn cuvaAAayr TTapd Tnv TTpoeIdoTroinon,

15 01 emixeipioeig Ba TpéTel va e¢eT@louv TETOIOUG KIVOUVOUG Ol JOvov o€ axéan HeE TIG dIAaTAEIG TTOU ava@épovTal GTNV
KaTeuBuvTApIa ypappr, aAAG Kal oTo TTAaiclo Twv TTpoBAeTTOpEVWY OTO GpBpo 16 TTapdypapog 4 Tng odnyiag MiFID Il euputepwv
UTTOXPEWOEWY YIa Tn AQWn eUAoywv pETpwv TTou Ba dlac@aAifouv TN GUVEXEI KAl TNV KAVOVIKOTNTA TNG €KTEAEONG TwV
ETTEVOUTIKWYV UTTNPECIWV Kal 0pacTnPIOTATWY, KABWG Kal 0TO TTAQICIO TwV CUVOQWY UTTOXPEWOEWY TToU BeoTTifel N OXETIKN KaT'
e€ouciodoTnon TTPAasn.
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e O€ TIEPITITWON TTAPOXAG UTTNPECIWV PECW CUVOUINIWY HE Tov TTEAATN &l {Wong, va
OUAAEYOUV KAl va Kataypd@ouv OAa Ta OXETIKA EVTUTTO KAl €£yypo@a TTOU
XpenoigotrolouvTal otn dladikacia cuhBaTOTATAG, IBIWG AUTA TTOU £XOUV UTTOYPOQEI
atrd Tov TTEAATN Kai/f JEAN TOU TTPOCWTTIKOU TNG ETTIXEIPNONG.

MpoodIopIoNOG TWV TTEPITITWOEWV KATA TIG OTToieg €ival amrapaitnTn n agioAéynon
ouuparoéTnTag

(ApBpo 16 Trapdaypa@og 2, adpBpo 25 Trapdaypagoil 3 kai 4 Tng MiFID Il, kaBwg ka1 dpOpo
57 Tou KaT' €§0UCI0060TNON KAVOVIOUOU)

KareuBuvrhpia ypauun 12

85.

86.

87.

88.

89.

O1 emixeipioeig 0a Trpémel va Osomifouv KAtdAAnAeg pubpioceig yia va
Slao@alifouv O6TI JTTOPOUV VA TTPOCdIoPiI{ouV TIG TTEPITITWOEIG OTIG OTTOiEg gival
avaykaia n Odievépyeia afloAdynong oupBarotnTag kKai O6TI amo@elyouv TN
dlevépyeld TNG OTIG TTEPITITWOEIG OTTOU gival avaykaia n dievépyeia agioAdynong
KaTaAAnASGAnTag.

O1 emyeipnoeig Ba mpémel va diabETouv dladikaoieg Kal eAEyXoug O6oov agopd Tnv
AAANAETTIOpaon PeTAU TOU TTPOCWTTIKOU TTWANCEWV KAl TWV TTEAQTWV €TOI WOTE VO
kaBodnyouv kai va Kataypdgouvis Tnv aAAnAeTTidpacn kai va diac@aAifouv T ugioTaTal
caQng SIaXWPICHOG, a@eveg, HETAGU OUMPBOUAEUTIKWYV KOl PN CUMRPBOUAEUTIKWV
ouvaAAaywv, aQeTéPOoU, HETAEU (N OUMBOUAEUTIKWY) GUVOAAQYWYV TTOU EUTTITITOUV OTNV
ecaipeon amrd 1n dlievépyela agloAdynong cuuBardTnTag Kail AOITTWY U CUPBOUAEUTIKWYV
OuvaAAaywy.

Or1 emmixeipnoelg Ba TpéTtrel va dlaBéTouv diadikaaieg Kal EAEYXOUG TTou dlac@aAifouv OTi
TTAnpouvTal 01 6pol TTou TTPpoRAETTOVTal OTO GpBpo 25 TTapdypagog 4 Tng odnyiag MiFID
I oxemik& pe TNV TTAPOXH MIOG KN CUMPOUAEUTIKAG UTTNPECiag Xwpig agloAdynon
oupBarétnTag.t’

O1 emxeiprioeig Ba mpétrel va oxediddouv, va £QAPPOlOUV Kal va ETTIKAIPOTTOIOUV
TTONITIKEG Kl S108IKACIEG, TTPOKEIYEVOU va TTPOadIOPiIfouV TTOI0 OTTO Ta ETTEVOUTIKA TOUG
TTPOIOVTO EVOEXETAI VO BewpnOei «TTOAUTTAOKO» KOl «n TTOAUTTAOKO» YIO TOUG OKOTTOUG
TWV atmaITAcewy cupatotnTag. EkTdég amd tnv mepimrwon va €xouv aglohoynBei ue
Bdaon Ta kpitApIa Tou GpBpou 57 Tou KaT' e€ouaioddTnon kKavoviouou Bacel Tng MIFID I
Kal va TTANpouv OAa Ta ev Adyw KpITAPIA, Ta «&GANQ un TTOAUTTAOKO XPNUATOTTIOTWTIKA
Méoa» TTou avagépovTal aTo apBpo 25 TTapdypaog 4 gToixeio a onueio vi) Tng odnyiag
MIFID Il Ba trpétTel va KaTnyoploTToin8ouv wg TTOAUTTAOKA.

O1 moNITIkéG Kal dladIkaoieg Twv €MXEIPACEWY Ba TTpETTel va diac@aAifouv 6T Ta
ETTEVOUTIKA TTPOIOVTO TTOU €EQIPOUVTAl PNTWG ATTO TOV KATAAOYO MN TTOAUTTAOKWV

16 AauBavovrag TapdAAnAa utréyn Tnv KaTeuBuvThApia ypauun 11.
17 AuT6 Bev euTTodiCEl TIG ETTIXEIPATEIG VA TTPAYUaTOTTOIoUV agloAdynon oupBatdtntag yia Kabe €idog TTpoidvTog, eite TTpdKeITal yIa
TTOAUTTAOKO €iTE yia pn TTOAUTTAOKO TTPOIOV.
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XPNUATOTTIOTWTIKWY PEOWYV Tou dpBpou 25 TTapdypa@og 4 oToIXEIO a) Onueia i) €wg v)
TnG odnyiag MiFID Il dev aglohoyouvTal pe BAon Ta KPITAPIa TTOU opifovTtal aTo apBpo 57
Tou KaT €&ouoiodoTnon kavoviopou Bdoel ¢ MIFID 1l pye 10 evdexOuevo va
KOTNyopIoTToINBoUv WG PN TTOAUTTAOKA ETTEVOUTIKA TTPOIOVTA YIA TOUG OKOTTOUG TNgG
agloAéynong oupBatoTnTag.

O1 emixeiprioeig Ba TTPETTEI va JTTOPOUV VA EVTOTTIOOUV av O TTEAATNG £€0WOE TNV EVTOAN
TOU O€ CUVEXEIQ TTIPOCWTTIKAG ETTIKOIVWVIAG atro Tnv idla Tnv £TTIXEIpNON N €K HEPOUG TNC.
2€ TETOIEG TTEPITITWOEIG, N ETTIXEIPNON Ba TTPETTEI va PNV eKTEAETEl TN cuvaAAayh un
epapudloviac TNV e€aipeon amd Tnv  uttoxpéwan dievépyelag  agloAdynong
ouppatétnTac.

‘EAeyxol

(ApBpo 16 Tapdypapog 2, apbpo 16 Trapdypa@og 5 deutepo £5d@lo Kai apBpo 25
mapaypa@og 3 Tng MiFID I, kaBwg kai dpOpo 76 Tou KaT' £€§0UaTI0dOTNON KAVOVIGHOU)

KarevBuvrnpia ypauun 13

91.

92.

93.

94.

O1 emixeipnoeig 0a tmpémel va Sia@éTtouv KATAAANAeg puBpioelig Kal eAéyxoug
apakoAoudnong yia va Siao@aAieTal n CUPMOPPWON ME TIS ATTAITACEIG
oupparéTnrag.

Ortav o1 emixelprioelg BaoifovTal 0€ QUTOPATOTTOINKEVA CUOTAUATA ] EpyaAgia KaTd Tn
dladikacia afloAdynong TnG cupBaTtédTnTag (TT.X. EPYAAEia KATAPTIONG TOU TTPOQPIA Tou
TTEAATN PE BAON TIG YVWOEIG KAI TNV TTEIPA, AUTOUATESG TTPOEIBOTTIOINCEIG ) EAEYXOUG TNG
TTOAUTTAOKOTNTAG TWV ETTEVOUTIKWYV TTPOIOVTWY), Ta €v Adyw CUucoThPaTA I €pyaAcia Ba
TPETTEI va gival KAOTAAANAQ yia Tov €MIOIWKOPEVO OKOTTO KAl va TTapakoAouBouvTal
TaKTIKG. O1 €TTIXEIPNOEIS Ba TIPETTEI va TNPOUV apxeia TNG ev Adyw TTapakoAolBnong.t8

Ot1av XpNOIYOTIOIOUV QUTOPATOTTOINPEVOUG EAEYXOUG OTO TTAQiOIO TNG agloAdynong
ouppatdétnrag, o1 emixeipioelg Ba TTpEtel va dilac@alifouv OTI O QUTOUATOTTOINKEVOI
éAeyxol Oev UTTopoUvV va TTapakap@BoUvi® kal Ba TTpETTel va TTapakoAouBoUv TAKTIKG T
OwOoTA AsIToupyia TV £V AOYW AUTOPOTOTTOINUEVWY EAEyXwV. OI ETTIXEIPNOEIG Oa TTPETTE
va O1008£Touv KATAAANAES TTOAITIKEG Kal B1adIKATIES yIa ToV evTOTTIONS ¢nTnuaTtwy TI1 o€
TTPWIHYO OTAdIO.

210 TAgiolo TnG agfloAdynong cuufatoTnTag, o1 €mIXEIpoelc Ba TTpétmel va divouv
1ID10iTEPN TTPOCOXH OTNV TTOAUTTAOKOTNTA TWV ETTEVOUTIKWY TTPOIOVTWY. MNa Tapddeiyua,
ol Baoceig dedopévwy Pe KWOIKOUG TTOAUTTAOKOTNTAG TTOU XPNOIMOTToIoUvVTal yia Ta
epyYaAcia agloAdynong cupBardtnTag Oa TTPETTEl va ETTAVEEETACOVTAI O€ TAKTIKK BAon Kal
Va ETTIKAIPOTTOIOUVTAI.

18 BA. emriong kateuBuvTripia ypapun 11.
19 E¢aipéoeig Ba TrpéTel va 1oxUouV yia I0IKEG TIEPIOTATEIG TToU opifovTal TG OIadIKATIEG TNG ETTIXEIPNONG Kal PE €IOIKN 1EPAPXIKNA

£ykpion.
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Otav n aglohdynon oupPBardtnrag dievepyeital péow dia WonNg OUVAVTACEWV 1] HECW
TNAEQWVOU, OTNV OTTOIa TTEPITITWON UTTAPXEI avBpwTTIvn TTapEPPacn, ol ETTIXEIPHOEIS Ba
TPETTEl va ouptrepIAauBdvouy  ypattd apxeia Twv dla {WonNg OCUVAVTACEWV I
TNAEQWVIKA apxeia Kataypagng oTIG TOKTIKEG OIadIKAOieG €AEyXou TOug yia Tnv
TTapakoAoUuBnon Tou Katd TOCO TO TIPOCWTTIKO TTWAAGEWY GUUMOPQPUVETAI UE Ta
KaBrKkovTd Tou oTo TTAdIoI0 TNG agIoAGyNong KAaTaAANASGTNTAG. OI eTTIXEIPNOEIS Ba TTPETTEI
va TTapaKoAouBoUv Ta ev AOyw ypamTd apxeia A TNAEQWVIKA apxeia kataypagns oTo
TTAQiC10 Twv SIadIKACIWY EAEYXOU TOUG.

O1 emixeipioeig Ba TpETTEl va  TTapakoAouBouv CnTApoTa OTTwS O Adyog Twv
TTPOEIBOTTOINCEWY Ol OTTOIEG TTPONYAONKAV WIAG CUVOAAQYAG TTPOG TO OUVOAO Twv
ekd0BeIocWV  TTPOEIDOTIOINCEWY,  TIPOKEIMEVOU  va  OTTOTIMACOUV TN YEVIKN
ATTOTEAECPATIKOTNTA TWV EKOOBEICWV TTPOEIDOTTOINCEWV.
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